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Macroéconomie, commerce et finances

Azerbaidjan — Budget de I’Etat. Le parlement azerbaidjanais a adopté en seance pléniére les amendements rectificatifs
au budget 2018 de 1’Etat, destinés a tenir compte de la forte augmentation des recettes tirées de la vente d’hydrocarbures.
Le budget amendé reléve en particulier I’estimation du prix annuel moyen du baril de pétrole de 45 a 55 USD afin de
tenir compte de la forte remontée des cours. Les amendements votés modifient les prévisions de recettes (+1,98 Md
AZN) pour atteindre 22,1 Mds AZN, tandis que le volet dépense publique augmentera de 2,04 Mds AZN, pour s’établir
a 23,06 Mds AZN.

Azerbaidjan — Investissements directs étrangers. Selon les données de la Banque centrale, le volume des IDE en
Azerbaidjan a atteint 1 Md USD au T1 2018, soit une importante baisse de 29% en g.a. Le secteur pétrolier a recu 82%
des IDE tandis que les IDE a destination du secteur non-pétrolier se sont établis seulement a 187 M USD (-3,7% en
g.a.). Le montant des IDE est en net recul depuis 2015 : 7,3 Mds USD en 2016 suivi par 5,7 Mds USD en 2017 (soit -
22% en g.a.). A noter que les données de la CNUCED se différencient nettement de celles de la Banque centrale
azerbaidjanaise : selon la CNUCED, les IDE se sont établis a 2,9 Mds USD en 2017 (-36% en g.a.).

Géorgie — Croissance economique. En mai 2018, le taux de croissance économique s’est établi & 7,5% en g.a. Sur les
cing premiers mois de 2018, le taux de croissance a donc atteint 6,1% par rapport a la méme période de 2017.

Géorgie — Dette extérieure et publique. Au T1 2018, la dette extérieure a atteint 111,5% du PIB, soit 15,7 Mds USD.
La dette publique a, quant a elle, atteint 47,3% du PIB, soit 7,4 Mds USD.

Géorgie — Paiements internationaux. Au T1 2018, la balance des paiements a été déficitaire et s’est établie a -5,4 Mds
USD (soit 11,6% du PIB). Les IDE au T1 2018 se sont élevés a 177,9 M USD (soit 4,8% du PIB) et se sont concentrés
dans les secteurs suivants : finance, construction et transport.

Géorgie — Position extérieure. Au T1 2018, la position extérieure nette de la Géorgie est négative et s’établit a -23,9
Mds USD.

Turquie — Bourse d’Istanbul. Les investisseurs internationaux restent prudents apres les élections. Le jour suivant
I’annonce des résultats des élections présidentielle et 1égislatives, la bourse d’Istanbul a enregistré en séance une hausse
de 3,5% pour atteindre 99 900 points. L’indice BIST a ensuite décru progressivement jusqu’a 95 300 points. Le niveau
des CDS reste pour sa part stable autour de 305, contre un niveau de 160 en début d’année.

Turquie — Capacités industrielles. Selon les données de la Banque centrale, le taux d’utilisation des capacités
industrielles corrigé des effets saisonniers a légérement décru de 78,2% en mai a 78,1% en juin 2018. La moyenne de
la premiére moitié de cette année s’établit a 78,4%, tandis que celle du deuxiéme trimestre est de 78%.

Turquie — Indicateurs de confiance. Selon les données de TurkStat, 1’indice synthétique de confiance économique a
enregistré en juin 2018 sa cinquieme baisse consécutive depuis janvier 2018. Toujours sous le seuil d’optimisme de 100
points, cet indice est passé de 93,5 en mai a 90,4 points en juin, contre 104,9 points en début d’année. Le secteur des
ventes au détail a affiché une baisse mensuelle de -2,8%, suivi par le secteur de la construction avec -2,4%. L’indice de
confiance des consommateurs (& 72,3 points) a affiché, quant a lui, une trés légere hausse comparée au mois précédent,
tout en restant sous le seuil d’optimisme.

http.//www.tresor.economie.qouv.fr/Pays/turquie
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Turquie — Taux de change. A la suite des résultats des élections présidentielle et parlementaires, la livre turque a
enregistré une appréciation significative en séance. Cependant, cette appréciation a été éphémeére et la livre turque a
retrouvé des niveaux supérieurs a 4,6 USD/TRY et 5,3EUR/TRY sur la deuxieme moitié de semaine.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Entrepéts. Le ministre du Commerce et des Douanes, M. Bulent Tufekci, a déclaré que 129 sociétés avaient
obtenu des permis de construire relatifs a des projets de licensed warehouse (entrep6ts certifiés) pour des produits
agricoles, soit une capacité de stockage totale de 10 M de tonnes. A noter que 48 entrep0ts sont déja en service, ce qui
représente 2 M de tonnes de stockage. L’Etat, qui subventionnait auparavant la moitié des codts de stockage des produits
agricoles en entrepdts certifiés, subventionnera désormais la totalité des colts de location. Ce type de stockage est
principalement destiné aux ceréales.

Turquie — Droits de douanes. Le gouvernement irakien a annoncé qu’a partir du 5 aoit, le pays allait appliquer des
droits de douane supplémentaires sur les importations de certains produits en provenance de Turquie. Entres autres, les
taxes douaniéres relatives au poulet, morceaux de poulet, viande de volaille congelée et abats vont passer de 10 a 50%.
Celles des chips de pommes de terre vont également enregistrer une trés nette hausse de 10 a 85%. A noter que 1’Irak
est le principal partenaire commercial de la Turquie concernant la viande de volaille.

Turquie — Pois chiches. Le ministre de I’Agriculture, M Fakibaba, a annoncé que la production de pois chiches
augmentera en 2018 de 17% en g.a. pour atteindre 550 000 tonnes. Afin de prévenir une chute des prix, I’Office des
produits du sol (TMO) effectuera des achats publics a partir du 2 juillet, fixés a 3250 TRY la tonne (soit 701 EUR).

Turquie — Tournesol. Les taxes douaniéres des graines de tournesol et de I’huile de tournesol augmenteront
respectivement de 13 a 27% et de 23 a 36% au 1* ao(t 2018 pour tous les pays exportant vers la Turquie. Des exceptions
seront toutefois accordées a certains partenaires commerciaux (Bosnie Herzégovine et Singapour notamment).

Energie, environnement et transports

Azerbaidjan — Locomotive de fret. Alstom a présenté le premier exemplaire de sa locomotive électrique de fret «
Prima T8 AZ8A » destinée aux chemins de fer azerbaidjanais. A cette occasion, Bernard Peille, directeur général
d’Alstom pour la zone Asie de 1’Ouest et Asie centrale, a déclaré que cette locomotive contribuera au développement
du réseau de transport reliant la mer Noire a la mer Caspienne. Il s’agit du premier exemplaire produit par 1’usine Alstom
d’ Astana (Kazakhstan) dans le cadre d’un contrat signé en 2014 portant sur la fourniture de 50 locomotives électriques
de fret et de passagers.

Azerbaidjan — Transports. L’entreprise publique Métropolitaine de Bakou a cloturé ’année 2017 avec une perte nette
de 12,5 M AZN (6,3 M EUR). Les actifs de I’entreprise ont enregistré une hausse de 1,5 % en g.a. pour s’établir a 2,3
Mds AZN (+1,2 Md EUR). Quant au capital réglementaire de Métropolitaine de Bakou, il a crd de 1,3 % pour atteindre
2,6 Mds AZN (+1,3 Md EUR).

Turquie — Stockage souterrain de gaz. La Banque mondiale et la Banque asiatique d’investissement dans les
infrastructures (AlIB) ont octroyé 8 BOTAS un crédit de 1,2 Md USD pour un projet d’augmentation des capacités de
stockage de gaz naturel situé dans les cavités salines du Lac Tuz (région d’Ankara). Ce projet, s’additionnant aux
installations existantes de 1,2 Md de m3, augmentera la capacité de stockages de 4 Mds de m®,

Industrie, services et innovation

Turquie — Industrie. En réponse a I’augmentation des taxes douaniéres par les Etats-Unis sur les importations d’acier
et d’aluminium en provenance de Turquie, des contre-mesures supplémentaires ont été prises par le gouvernement turc.
D’apres le réglement publié dans le Journal Officiel, depuis le 21 juin 2018, une hausse de taxe a été actée sur 5 produits :
elles passent donc de 40 a 70% pour 1’alcool, de 35 a 60% pour les automobiles, de 20 & 25% pour le riz, de 5 & 10%
pour les fruits secs et de 25 & 30% pour le tabac.

Turquie — Réservations en ligne. Selon le rapport de I’ Association de I’industrie informatique de Turquie (TUBISAD)
sur le commerce électronique, les réservations touristiques en ligne se sont établies a 14,8 Mds TRY en 2017, ce qui
représente une nette hausse de 40% en glissement annuel.

Turquie — Textile. Selon I’ Association des exportateurs de textile et d’habillement d’Istanbul, les exportations turques
dans le secteur de ’habillement atteindraient progressivement 33 Mds USD par an sur les 4 prochaines années (17 Mds
USD en 2017). Ces prévisions peuvent notamment s’expliquer par une montée en gamme des produits textiles exportés :
les recettes par kilogramme exporté devraient passer de 20 a 30 USD d’ici 4 ans.

AMBASSADE DE FRANCE EN TURQUIE — SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
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Tableaux statistiques et graphiques
Taux de change

02/07/2018 02/06/2018 02/01/2018 02/07/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 5,3896 4,6244 5,4273 4,6521 4,5427 3,7675 4,0230 3,5212
AZN 1.9798 1,7 1.9852 1,7 2.0307 1.7001 1.9474 1.7021
GEL 2.8537 2.4516 2.8962 2.4735 3.1044 2.5922 2.7408 2.4036

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance ‘ Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan ‘ Géorgie ‘ Turquie Azerbaidjan Géorgie

2018 2019 2018 ‘ 2019 ‘ 2018 2019 ‘ 2018 ‘ 2019 2018 2019 2018 2019

FMI 4,4% 4,0% 2,0% 3,9% 4,8%
Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18

Banque 3,5% 4,0% 0,9% 1,5% 4,2% 4,7% 5,0%
Mondiale Jan.18 | Janv.18 | Janv.18 | Janv.18 Jan.18 Janv.18 N.D N.D Jan.18 N.D N.D N.D
Commission &7 4 2% 10,9% 9%

Européenne [VENE] Mai.18 N.D N.D N.D N.D Mai.18 Mai.18 N.D N.D N.D N.D

OCDE 5,3% 4,7% 9,9% 8,9%
Mars.18 | Nov.17 HE e e D Nov.17 Nov.17 D D D S
Gouv 5,5% 5,5% 1,5% 4,5% 7,0% 6,0% 8,0%
Mars.18 | Mars.18 Dec.17 Jan.18 Mars.18 | Mars.18 Dec.17
Banque 4,2% N.D N.D 4,5% 7,9% 6,5% 7,0% 3,0%
centrale Nov.17 : : Nov.17 Fev.18 Fev.18 Dec.17 Nov.17
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Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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