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ACTUALITE ECONOMIQUE

ENVIRONNEMENT MACROECONOMIQUE

L’indice mensuel des attentes conjoncturelles du ZEW a augmenté de 12,2 points en ao(t 2020 pour
atteindre 71,5 points, reflétant un regain d’optimisme quant a une ameélioration prompte de la
conjoncture. En juillet, I’indice avait fléchi de 4,1 points. L’indice du ressenti de la situation actuelle
s’éléve a -81,3 points, soit une baisse mensuelle de 0,4 point.

Selon un sondage de 1’ifo, les entreprises interrogées estiment qu’en moyenne leur situation
reviendra a la normale dans 11 mois. La durée moyenne annoncée est de 11,7 mois dans les services,
de 11,1 mois dans la construction, de 10,3 mois dans le commerce et de 10,1 dans le secteur manufacturier.

POLITIQUE BUDGETAIRE

Pour 2020, la Bundesbank chiffre I’endettement de I’Etat allemand (toutes APU) a 75 % de PIB et
le solde budgétaire a -7 % de PIB. En 2019, la dette s’¢élevait a 60 % du PIB et le solde budgétaire a
+1,5 %. La Bundesbank préconise la réactivation des regles budgétaires (nationales et européennes) dés
que la croissance se sera stabilisée.

En 2019, le niveau de dette de I’Etat allemand (toutes APU) a baissé de 0,9 % par rapport a 2018,
selon Destatis. L’endettement total atteignait 1 898,8 Md€ (22 857 € par téte). La dette du Bund
(1 188,6 Md€) a baissé de 2,0 % (soit 24,7 Md€), tandis que celle des Lander (578,8 Md€) a augmente de
1,4 % (soit 8,2 Md€). Les communes ont vu leur dette (131,4 Md€) diminuer de 0,3 % (soit 451 M€).

Les Lander devront davantage prendre en charge certaines dépenses sociales aujourd’hui assumées
par les communes a partir de 2022, selon un arrét de la Cour constitutionnelle de Karlsruhe faisant suite
a une plainte de plusieurs communes de Rhénanie du Nord-Westphalie. Il s’agit en particulier d’aides
financiéres aux familles défavorisées pour des dépenses d’éducation, mandatées par le Bund dans le
contexte de la réforme du fédéralisme en 2006. Dans leur plainte, les communes ont stipulé qu’il n’était
pas légitime de leur faire porter I’intégralité de la charge financiere.

POLITIQUES SOCIALES

Le conseil des ministres a adopté le 19 aott 2020 la revalorisation de 1’allocation de base mensuelle versée
aux bénéficiaires de 1’aide sociale, notamment les personnes en recherche d’emploi sans droit au chomage
(aide dite « Hartz IV ») : elle sera relevée au 1* janvier 2021 de 7 euros passant a 439 € (pour un adulte
vivant seul). Les services sociaux assument également la prise en charge des frais de logement et de
chauffage.

Le gouvernement précise ses recommandations sur les conditions de travail en contexte de la crise du
Covid-19, (actualisant un document publié en avril 2020). Il détaille les conditions au niveau technique
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https://www.zew.de/presse/pressearchiv/erneuter-anstieg-der-erwartungen-1
https://www.ifo.de/en/node/57429
https://www.bundesbank.de/resource/blob/841042/44eefdeab49ea9ad8519c3c666c63f72/mL/2020-08-monatsbericht-data.pdf
https://www.destatis.de/EN/Press/2020/08/PE20_307_713.html
https://www.bundesverfassungsgericht.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2020/bvg20-069.html
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/regelsaetze-1775798
https://www.bmas.de/DE/Presse/Meldungen/2020/neue-sars-cov-2-arbeitsschutzregel.html;jsessionid=CFB56B3C4204DC7077A99F4787DA9893
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(en termes d’aération entre autres), les mesures organisationnelles (notamment lors de télétravail ou dans
les espaces de réunion) et celles pour la protection individuelle ; le port du masque reste recommandé
lorsque la distanciation ne peut étre respectée.

ACTUALITE FINANCIERE

MARCHES FINANCIERS

Suite au scandale Wirecard, Deutsche Borse a décidé qu’a compter du 19 aott 2020 une entreprise
insolvable serait retirée du DAX avec deux jours ouvrables de préavis (cf. BE 20/2020). Wirecard quittera
ainsi le DAX le 24 ao(t. Deutsche Borse annonce par ailleurs vouloir communiquer d’ici la fin de I’année
les résultats de son examen approfondi des régles d’appartenance au DAX.

REGULATION FINANCIERE

Conformément a la loi sur les comptes de paiement (Zahlungskontengesetz) de 2016 transposant la
directive 2014/92/UE, le site comparateur de comptes courants Check 24 homologué par le contrdle
technique de Sarre est entré en service.

BANQUES ET ASSURANCES

La KfW enregistre une perte de 576 M€ au premier semestre 2020 (contre +904 au premier semestre
2019) résultant essentiellement des 781 M€ de provisions pour risques de crédits (dont 587 M€ a cause
du Covid-19). Avec 76,2 Md€, la KfW a accordé le plus haut volume de financement semestriel de son
histoire. Sur les 76,2 Md€ (contre 33,6 Md€ au premier semestre 2019), 63,0 Md€ sont destinés au marché
domestique, le triplement du financement domestique (63,0 Md€ contre 20,8 Md€ au premier semestre
2019) s’expliquant par la hausse des préts visant a faire face a la pandémie.

Helaba enregistre une perte semestrielle avant imp0ts de 274 M€ (contre +325 M€ au premier semestre
2019) suite a une revalorisation a la baisse de titres provenant de collectivités locales (-303 M€) et de
provisions pour risques de crédit de 151 M€ en raison du Covid-19.

BayernLB affiche un bénéfice semestriel avant impdts en baisse (158 M€ contre 316 M€ au premier
semestre 2019) a la suite de provisions pour risques de crédits dues au Covid-19 de 75 M€ et d’une hausse
des dépenses informatiques et des dépenses liées a I’activité de sa banque en ligne DKB. Celle-ci
enregistre un résultat avant impots de 115 M€ (contre 147 M€ au premier semestre 2019). Selon
BayernLB, DKB serait la deuxiéme plus importante banque en ligne avec 4,5 M de clients. BayernLB a
annoncé la suppression de 400 postes supplémentaires.

Le réassureur Munich Re a réalise, au premier semestre, un résultat en forte baisse en raison du Covid-
19. 1l s’¢leve a 800 M€ contre 1,626 Md€ sur la méme période en 2019. L’impact de la pandémie
représente un coftit de 1,5 Md€ sur I’ensemble du semestre. Miinich Re s’abstient de toute prévision de
résultat pour 1’exercice 2020 en raison des incertitudes économiques et financiéres dues a la pandémie. Il
continue néanmoins d’escompter un niveau record de cotisation sur I’année a 54 Md€ contre 49 Md€ en
2019. ERGO, I’assureur appartenant a Mlnich Re annonce au contraire un résultat en hausse au premier
semestre a 245 M€ contre 220 M€ au premier semestre 2019.

L’assureur TALANX annonce un résultat en baisse au premier semestre a 325 M€ contre 477 M€ en
2019. 11 estime le colit de la pandémie a 824 M€ sur la période. Le niveau des primes augmente de 5,5%
au premier semestre a 22 Md€ contre 20,9 Md€ sur la méme période en 2019.
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https://deutsche-boerse.com/dbg-de/media/pressemitteilungen/STOXX-beschlie-t-Regel-nderung-f-r-DAX-Auswahlindizes-2147466
https://www.kfw.de/KfW-Konzern/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen-Details_601280.html
https://www.kfw.de/KfW-Konzern/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen-Details_601280.html
https://www.helaba.com/media/docs/de/informationen-fuer/investoren/veroeffentlichungen/praesentationen/konzernergebnis/helaba-halbjahresergebnis-2020.pdf
https://www.bayernlb.de/internet/de/blb/resp/bayernlb_rd/nachricht_257223.jsp
https://www.munichre.com/de/unternehmen/media-relations/medieninformationen-und-unternehmensnachrichten/medieninformationen/2020/halbjahresfinanzbericht-2020.html#1493625254
https://www.munichre.com/de/unternehmen/media-relations/medieninformationen-und-unternehmensnachrichten/medieninformationen/2020/halbjahresfinanzbericht-2020.html#1493625254
https://www.talanx.com/de/presse/presseartikel/konzernergebnis_trotz_hoher_corona-lasten_gut_behauptet

Publications

DIRECTION GENERALE ' deS SerViceS éCOﬂOmiqueS

Berlin Eco 25 © DG Trésor

AMBASSADE DE FRANCE EN ALLEMAGNE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
-3 -



