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Déclaration du sommet des Balkans occidentaux le 6 octobre a Brdo

Les dirigeants de I'Union européenne et des 6 pays des Balkans occidentaux ont fait une déclaration
commune, le 6 octobre, dans le cadre du sommet pour les Balkans occidentaux a Brdo. Les pays des
Balkans occidentaux ont rappelé leur attachement aux valeurs et aux principes européens. L'Union
européenne a affirmé son soutien a la poursuite du processus d’élargissement et a appelé au
renforcement de la coopération régionale inclusive et des relations de bon voisinage - a I'image de la
mise en place de la feuille de route pour litinérance. A l'issue du Sommet, le Président Macron a
déclaré : « Notre souhait c’est véritablement de pouvoir redonner des perspectives de court terme aux
Balkans qui sont au sein de I’Europe [...] il nous faut y répondre par de I'engagement politique et aussi
de l'investissement pour permettre la plus grande intégration commerciale, humaine dans la région».

Mises a jour des prévisions macroéconomiques de la Banque mondiale

La Banque mondiale a publié, le 7 octobre, son rapport sur les économies d’Europe et d’Asie Centrale.
Le rapport fait état d'une reprise de la croissance plus élevée qu'initialement prévu, a +6,5 % en
moyenne en 2021 pour les pays de la région Danube-Balkans, aprés une récession de -5,5 % en 2020. La
croissance ralentirait par la suite pour s'établir a +4,5 % en 2022 puis +4,0 % en 2023.
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Lancement du premier programme d’économie circulaire de la BERD

La BERD a annoncé le 4 octobre la mise en place de ['Initiative Régionale d’Economie Circulaire, a
destination des petites et moyennes entreprises des Balkans occidentaux et de la Turquie. L'initiative,
qui fait lI'objet de financements de la BERD (140 M USD), du FEM (13,8 M USD) et du gouvernement
autrichien (1 M USD), devrait favoriser la mise en place de technologies innovantes et I’adoption de
modeéles d’affaires basés sur I'économie circulaire au sein des entreprises bénéficiaires.



https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/news/brdo-declaration-6-october-2021-2021-10-06_en
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/news/brdo-declaration-6-october-2021-2021-10-06_en
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/36296/9781464818028.pdf
https://www.ebrd.com/news/2021/ebrd-launches-first-circulareconomy-programme.html

Albanie

%  Publication de I'enquéte sur le
budget des ménages en 2020

Selon l'institut des statistiques, les dépenses des
ménages ont augmenté de +1,5 % en 2020, pour
s'établir a 83475 ALL (688 EUR), tirées par la
hausse des dépenses de santé (+28 %) et
d'hotellerie-restauration (+17 %). A contrario, les
dépenses de loisirs et de culture (-26 %) et
d’habillement (10 %) ont enregistré les plus
fortes baisses en 2020. Les principaux postes de
dépenses demeurent la nourriture et les boissons
non-alcoolisées (42 %) ainsi que le logement et
I"énergie (10 %).

#  Maintien du taux directeur de la
Banque Centrale 2 0,5 %

La Banque Centrale d’Albanie a décidé le 6
octobre de maintenir son taux d’interét
directeur a 0,5 %, de méme que ses facilités de
prét marginal (0,9 %) et de dépots (0,1 %).

Bosnie-Herzégovine

*3 Progression de +11,6 % du PIB au
T2 2021 en g.a.

Selon l'institut des statistiques, le PIB a progressé
de +11,6 % au T2 2021 en g.a., tiré par les secteurs
du commerce, du transport et des activités
d’hétellerie-restauration (+30,2 %), de l'industrie
manufacturiere (+14,5 %) et des activités
financieres et d’assurance (+9,9 %).

=z Décision UE sur I'équivalence du
cadre prudentiel bosnien

La Commission européenne (CE) a décidé, e 4
octobre, de reconnaftre I'équivalence, avec le
régime de I'Union européenne, des cadres
prudentiel, réglementaire et de surveillance -en
Bosnie-Herzégovine et en Macédoine du Nord-
appliqués :i) aux établissements de crédit, ii) aux
entreprises d'investissement, iii) aux marchés

financiers, iv) aux administrations centrales,
régionales et locales, ainsi qu’aux Banques
centrales.

Bulgarie

#  Augmentation de +282 % du prix
du gaz naturel en octobre en g.a.

La Commission bulgare pour la régulation de
I’énergie et de l'eau (EWRC) a annoncé |e 1¢
octobre un tarif du gaz naturel de 48,3 EUR/MWh
(hors frais d'acces, de transmission, d’accise et
de TVA), soit une augmentation de +36 % par
rapport au 1 septembre et de +282% en
glissement annuel. Selon I'EWRC, I'augmentation
du prix du gaz naturel en Bulgarie est en ligne
avec la tendance haussiére observée sur les
marchés internationaux.

#%  Mesure pour la réduction des
factures d’électricité des PME

Le ministre de I'Energie et le président de I'EWRC
ont annoncé, le 6 octobre, une mesure de
soutien aux PME qui ont été contraintes de
quitter le marché régulé a partir du 1° juin 2021
(de 15 BGN a 30 BGN par MWh). Selon le
ministére de I'Energie cette mesure concernera
prés de 256 000 entreprises.

% Prise de

articipation de la BERD
au sein

'Euroins Insurance

La BERD a annoncé, le 5 octobre, la signature
d'un accord relatif a sa prise de participation
minoritaire (30 M EUR) au sein d’Euroins
Insurance Group dans le cadre d’une opération
d’augmentation de capital. Les fonds
soutiendront le développement de ['activité
d’Euroins Romania Asigurare Reasigurare, la plus
grande compagnie d'assurance du groupe, ainsi
que le développement du groupe en Géorgie,
Gréce, Macédoine du Nord, Pologne et Ukraine.



http://www.instat.gov.al/media/9071/hbs_2020_.pdf
https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2021/NAC_02_2021_Q2_0_BS.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021D1753&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021D1753&from=EN
https://www.dker.bg/news/691/65/kevr-utvrdi-tsenata-na-prirodniya-gaz-za-mesets-oktomvri/d,news-detail.html
https://www.dker.bg/news/691/65/kevr-utvrdi-tsenata-na-prirodniya-gaz-za-mesets-oktomvri/d,news-detail.html
https://www.dker.bg/news/694/65/dots-ivan-ivanov-ot-1-noemvri-nad-250-hilyadi-firmi-zaplaschaschi-po-tseni-na-dostavchik-ot-posledna-instantsiya-sche-poluchavat-otstpka-v-tsenata-na-elektroenergiyata.html
https://www.ebrd.com/news/2021/ebrd-to-acquire-stake-in-bulgarias-euroins-insurance-group.html

Croatie

“; Dégradation de 70 % du déficit
courant au T2 2021 en g.a.

Selon la Banque centrale, le déficit courant s’est
dégradé de 70 % au T2 2021 en g.a., pour s'établir
a-0,6 % du PIB (-802 M EUR). La détérioration du
déficit commercial (18,2 % du PIB) a été
compensée, pour partie, par la hausse de
+224,3 % des recettes touristiques (10,4 % du
PIB). Les flux nets d'IDE ont progressé de
+125,5 %, pour s’établir a 363 M EUR (soit 2,0 %
du PIB).

=  Augmentation de +2,8 pp de la
dette publique fin juin 2021

Selon les données de la Bangue centrale, la dette
publique a augmenté de +2,8 pp a la fin du mois
de juin 2021, pour s'établir a 87,4 % du PIB. La
dette est constituée de bons du trésor (64,1 %),
de préts a long-terme (29,6 %), de préts a court-
terme, de valeurs mobiliéres et de dépdts (6,3 %).
A noter que la dette a court terme a reculé
de -1,8 % a fin juin en g.a., a contrario de la dette
along terme (+3,5 %).

Kosovo

%4  Progression de +1,8 pp du taux
d’emploi des femmes au T1 2021

Selon l'institut des statisques, le taux d’emploi
est resté stable au T1 2021 (+0,2 pp en g.a.), pour
s'établir a 29,3 %. Le taux d’emploi des femmes a
progressé de +1,8 pp, a 159 %. Le taux de
chémage a augmenté de +0,8 pp (25,8 %),
notamment celui des jeunes (+2,2 pp ; 48,6 %). La
part de jeunes n‘étant pas scolarisés, n‘exercant
aucun emploi et ne suivant aucune formation
(NEET) s'éléve a 25,8 % (+0,8 pp).
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République de
Macédoine du Nord

*3 Recul de -1,2 pp du taux des NPL
en juin en g.a.

Selon les données de la Banque centrale, les taux
des préts non performants (NPL) a reculé
de -1,2 pp fin juin 2021, pour s’'établir a 3,5 %. Le
taux des NPL s’est établi a 51 % pour les
entreprises et a 2,0 % pour les ménages.

=;  Augmentation de la production
électrique thermique (ESM)

Le producteur public d’électricité ESM a annoncé
le 5 octobre son intention d’augmenter, de
décembre 2021 a avril 2022, la production
d’électricité des centrales thermiques de Bitola
et d'Oslomej en langant un appel d'offres pour
|'approvisionnement en charbon. L‘annonce
d’ESM intervient dans un contexte de baisse de
la production brute d’électricité du pays et
d’augmentation des prix sur les marchés
internationaux.

Monténégro

%  Projet de prét de 25 M EUR de la
BERD pour le ferroviaire

La BERD a publié, |e 4 octobre, un avis de projet
de prét en faveur de l'unique compagnie
ferroviaire du Monténégro, prévoyant
I"acquisition de deux nouveaux trains électriques
(14 M EUR). Le prét sera lié a I'adoption d'une
nouvelle loi sur la sécurité et les droits des
passagers dans le cadre du plan d’action
ferroviaire de la Communauté des Transports. Un
second avis de projet de prét souverain
(11 M EUR, garanti par I'Etat) a été publié le 4
octobre. Le projet devrait financer I'acquisition,
par la compagnie de l'infrastructure ferroviaire,
de machines pour la maintenance des voies
ferrées.



https://www.hnb.hr/en/-/comments-on-the-balance-of-payments-gross-external-debt-and-the-international-investment-position-in-2q-2021?p_l_back_url=%2Fen%2Fsearch%3Fq%3Dpopis%2Breprezentativnih%2Busluga%26modified%3Dpast-month%26delta%3D100
https://www.hnb.hr/en/-/objava-statistickih-pokazatelja-duga-opce-drzave-za-lipanj-2021
https://ask.rks-gov.net/media/6326/afp-tm1-2021.pdf
https://www.nbrm.mk/content/Regulativa/Kvartalen_30_06_2021.pdf
https://www.esm.com.mk/?p=12697
https://www.ebrd.com/work-with-us/projects/psd/51812.html
https://www.transport-community.org/wp-content/uploads/2020/11/Rail-Action-Plan.pdf
https://www.transport-community.org/wp-content/uploads/2020/11/Rail-Action-Plan.pdf
https://www.ebrd.com/work-with-us/projects/psd/51806.html
https://www.ebrd.com/work-with-us/projects/psd/51806.html

Roumanie

Rehaussement du principal taux
directeur a 1,50 %

Pour la premiére fois depuis le début de la crise
sanitaire, la Banque centrale a décidé, |le 5
octobre 2021, de rehausser I'ensemble de ses
taux directeurs de +0,25 pp. Le principal taux
directeur est ainsi porté a 1,5 %, le taux de
rémunération des facilités de dépdts a 1,0 % et
les facilités de prét marginal a 2,0 %. Pour rappel,
I'IPC a atteint +5,3 % en ao0t 2021 en glissement
annuel, alors que la fourchette cible d‘inflation
de la BNR est de +2.5 % = 1 PP.

Adoption de Ila motion de
censure contre le gouvernement

La motion de censure contre le gouvernement de
Florin Citu a été adoptée, le 5 octobre, par 281
parlementaires (sur 234 voix requises). Pour le
poste de PM, le Président de |la République devra
soumettre au Parlement son choix fondé sur les
propositions des  principales  formations
politiques. Dans |'éventualité oU le parlement
rejetterait deux fois les propositions du
Président, I’Assemblée nationale serait dissoute,
donnant lieu a de nouvelles élections législatives.
. Finalisation de I'opération de
rachat de TKR par Orange

Orange a annoncé, |e 30 septembre, avoir finalisé
I'opération de rachat de 54 % des parts de

Danube-Balkans

Telekom Romania Communications (TKR), filiale
d'OTE (groupe Deutsche Telekom). L'opération,
d’'un montant de 268 M EUR net de dette et de
trésorerie, avait été approuvée |e 28 juillet par la
Commission européenne sous réserve de la
cession par Orange de la participation de 30 % de
TKR au sein de TRMC, concurrent direct
d’Orange sur le marché roumain. Le groupe OTE
a annoncé le 8 septembre avoir racheté les parts
concernées au sein de TRMC.

Serbie

Intégration de la Serbie au sein
du réseau Clearstream

Le gouvernement a annoncé, le 4 octobre,
I'intégration du marché des capitaux serbes au
sein du dépositaire central international
Clearstream, filiale du groupe Deutsche Borse.
L'intégration au sein de Clearstream permettra
également aux investisseurs étrangers d’accéder
aux obligations souveraines serbes libellées en
dinars (incluses en juillet 2021 au sein de l'indice
J.P. Morgan Emerging Markets Bond).

Lancement de l'interconnexion
gaziere hongro-serbe

L'interconnexion gaziére serbo-hongroise a
officiellement été mise en service, le 30
septembre, permettant la connexion de la
Hongrie au gazoduc TurkStream.
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https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=19979
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=19979
https://www.orange.ro/newsroom/comunicat/diverse-6/orange-romania-anunta-finalizarea-tranzactiei-prin-care-a-achizitionat-pachetul-majoritar-de-54-din-actiunile-telekom-romania-communications-1245
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_21_3941
https://mfin.gov.rs/aktivnosti/republika-srbija-postaje-deo-clearstream-mree
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/pays/BG

