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MACROECONOMIE 

Activité économique – Le PMI manufacturier s’établit 

à 56,2 en février, en repli pour le deuxième mois 

consécutif, mais toujours à un niveau élevé. Les 

nouvelles commandes continuent de croître mais 

certaines entreprises sondées font face à des contraintes 

pour développer leurs capacités productives. Ce 

ralentissement est toutefois observé dans l’ensemble de 

la zone euro. Le PMI des services connait lui aussi une 

baisse février tout en demeurant robuste, passant de 

59,8 à 57,2 – reflétant une expansion des activités des 

entreprises du secteur. 

 

Confiance des consommateurs – La confiance des consomateurs irlandais a atteint en janvier son plus haut 

niveau depuis 17 ans, selon un sondage conduit par l’ESRI/KBC. Les personnes intérrogées ont notamment 

souligné une amélioration de leur situation financière et de l’environnement économique en général. 56% des 

sondés prévoient que les conditions économiques continueront de s’améliorer dans les 12 prochains mois tandis 

que seul 13% sont d’un avis contraire. Cependant, les évolutions récentes des négociations sur le Brexit – 

notamment la confirmation par Theresa May d’une sortie du RU de l’Union douanière et du marché unique – 

pourraient affaiblir cet optimisme. 

 

Chômage – Le taux de chômage continue de diminuer 

en Irlande, s’établissant à 6,0% en février 2018 – son 

taux le plus bas depuis 10 ans et bien en dessous de la 

moyenne européenne (8,7%). Le taux de chômage des 

femmes diminue plus rapidement que celui des 

hommes, s’établissant  respectivement à 5,5% (-1,6pp 

en g.a) et 6,5% (-0,9pp). Malgré la reprise économique 

robuste, le niveau de l’emploi demeure 2% en dessous 

de son pic de 2007. Le taux de chômage des jeunes 

diminue également mais reste élevé, à 13,2% (-0,3pp 

sur le mois).  

 

Immobilier – L’inflation sur le marché de l’immobilier 

irlandais a enregistré en décembre 2017 sa plus forte 

hausse depuis juin 2015, à +12,3% en g.a. A Dublin, 

l’inflation mensuelle en décembre a atteint +0,2% et 

l’inflation annuelle +11,6%. Hors Dublin, elle est 

respectivement de +0,9% et +13,3%. Cette inflation à 

deux chiffres se vérifie dans toutes les régions du 

territoire irlandais, avec les hausses les plus importantes 

enregistrées dans les régions de l’Ouest (+16,4%) et de 

la Frontière (+15,4%).  

 

 

http://www.tresor.economie.gouv.fr/se/irlande/
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INVESTISSEMENT ET COMPETITIVITE 

 

Plan d’investissement public 2018-2027 - Le 

gouvernement irlandais a simultanément publié, le 15 

février, sa stratégie d’aménagement du territoire à 

l’horizon 2040 (NPF) ainsi que son programme 

d’investissement public pour la période 2018-2027 

(NPD). Ce dernier prévoit un total de 116 Mds € 

d’investissements sur dix ans. Après plusieurs années de 

sous-investissement – les dépenses d’investissement 

avaient été l’un des postes les plus touchés par l’austérité 

durant la crise économique – 14,5 Mds€ seront alloués à 

l’immobilier, 9 Mds€ aux transports publics, 7 Mds€ au 

réseau routier et autoroutier, 9 Mds€ à l’éducation et 11 

Mds€ à la santé. Les actions en faveur de 

l’environnement et de la lutte contre le changement climatique montent en puissance par rapport aux plans 

précédents, en réaction au retard accumulé en la matière et au risque d’« amendes européennes » liées au non-

respect des cibles en matière de GES et d’EnR. Par ailleurs, 1 Md€ sera consacré au Celtic Interconnector, un 

projet d’interconnexion électrique entre la France et l’Irlande. Le plan d’aménagement du territoire s’engage à 

rééquilibrer la croissance économique pour moitié entre la province et pour moitié entre les cinq pôles urbains 

(Dublin, Cork, Galway, Limerick et Waterford) – pari ambitieux puisque la capitale contribue aujourd’hui à 75 % 

de la croissance du pays.  

 

Commerce extérieur – En 2017, les échanges 

commerciaux entre l’Irlande et le reste du monde ont 

atteint près de 200 Mds€, une augmentation de +2,9% 

par rapport à 2016 – un nouveau record historique. 

Toujours largement dominées par les produits chimiques 

et pharmaceutiques, les exportations irlandaises de biens 

ont crû de +2,4%, s’établissant à 122 Mds€, tandis que 

les importations ont augmenté de +3,7% à 77 Mds€. Le 

solde commercial est stable à 45 Mds€ (+0,2 %).  

Le Royaume-Uni demeure le principal fournisseur de 

l’Irlande avec 24% de part de marché, tandis que les 

Etats-Unis restent le premier client, absorbant 27% de 

ses exportations. Le commerce extérieur irlandais a pour 

l’instant bien résisté aux incertitudes générées par les 

négociations sur le Brexit et à la dépréciation de la livre 

sterling : les exportations vers le Royaume-Uni ont augmenté de 9% sur l’année, y compris dans le secteur agro-

alimentaire pourtant très sensible aux variations du taux de change. Selon les chiffres des douanes irlandaises, la 

France serait le troisième fournisseur de l’Irlande et son premier déficit (principalement en raison des livraisons 

d’Airbus aux compagnies de leasing aéronautique). 

La compétitivité de l’Irlande repose en grande partie sur sa fiscalité attractive, attirant de nombreux 

investissements étrangers (notamment en provenance des Etats-Unis) qui utilisent l’Irlande comme plateforme 

d’exportation européenne, voir EMEA. L’activité des multinationales (pharma/chimie, processeurs informatiques) 

apporte une contribution essentielle au commerce extérieur de marchandises irlandais et explique une grande partie 

de son excédent.  

 

SECTEUR FINANCIER  

 

Prêts hypothécaires – Selon les données publiées par la Banking and Payments Federation Ireland (BPFI), 

association irlandaise des établissements bancaires et de paiement, l’octroi de prêts hypothécaires a connu une 

croissance robuste début 2018, avec une hausse de +20% en janvier en g.a, à 690m€ (+9,5% par rapport à 

décembre 2017). Les prêts hypothécaires destinés à l’achat de logements sont en hausse de +15,4% en g.a, à 

585m€. Leur montant moyen est en hausse de 8,4% en g.a, à 225 800 € ; celuides prêts aux primo-accédants est en 

hausse de +10%, à 219 229€. Selon les analystes de Davy Research, le renforcement, en janvier 2018, des règles 

prudentielles par la Banque centrale - limitant la part des crédits dont le ratio valeur/revenus de l’emprunteur est 

supérieur à 3,5 à 20% du total des nouveaux crédits pour les primo-accédants et à 10% pour les autres clients – 
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n’aurait pas encore eu d’impact sur le marché du crédit hypothécaire, bien qu’il soit encore trop tôt pour en 

mesurer les effets avec précision.  

 

Allied Irish Bank – Allied Irish Bank (AIB) a publié des résultats positifs pour l’année 2017. Le taux de prêts non 

performants de la banque a diminué de 28% sur l’année, à 10,2 Mds€, soit un peu plus de 16% de l’encours total. 

Le taux de prêts douteux a quant à lui diminué de 31%, à 6,3 Mds€ (10% de l’encours). L’octroi de nouveaux prêts 

a augmenté de 13% sur l’année, avec 7,8 Mds€ de prêts en Irlande et 1,6 Mds€ au Royaume-Uni. Les profits avant 

impôt d’AIB étaient en baisse de 18%, à 1,3 Mds€ – les « éléments exceptionnels » étant passés de +207 m€ en 

2016 à -268 m€ en 2017. Le revenu net d’intérêts a cependant augmenté de 8% à près de 2,2 Mds€.  

 

Bank of Ireland – 2017 a été une nouvelle année robuste pour Bank of Ireland (BoI), avec une réduction de son 

exposition non performante de 31% sur l’année – qui représente maintenant 8,3% de son encours de prêts contre 

11,4% un an plus tôt – et une diminution de ses prêts douteux de 35%. L’octroi de nouveaux prêts a augmenté de 

11%, à 14,1 Mds€. Les profits avant impôt de BoI ont en revanche diminué de 20% (183m€), principalement due à 

170 m€ pour compensations liées au scandale des Tracker Mortgage et aux frais de restructurations. Le revenu net 

d’intérêts a diminué de 2,2%, à plus de 2,2 Mds€, principalement à cause de la dépréciation de la livre sterling 

selon la banque.   
 

Fonds vautours – La banque Permanent TSB (PTSB) – détenue à 75% par l’Etat irlandais – a annoncé son 

intention de vendre environ 20 000 prêts immobiliers à des fonds vautours (4 Mds€). Cette annonce fait 

notamment suite à des pressions de la part de la Banque centrale européenne (BCE) pour que PTSB réduise son 

taux de prêt non performant (PNP), dont le ratio rapporté à son encours de prêt total est l’un des plus hauts de la 

zone euro (28%). Selon le vice-premier ministre irlandais (Tanaiste) Simon Coveney, PTSB ne pourra pas 

atteindre un taux « acceptable » de PNP sans vendre une partie de ces prêts. L’opposition (Fianna Fáil) insiste pour 

que ces fonds puissent faire l’objet d’une supervision avant que ces prêts ne leur soient vendus.  

 

BREXIT 

 

Euroclear – Euroclear, société internationale basée à Bruxelles de dépôt et de règlement/livraison pour les 

obligations, actions et fonds d’investissement, a annoncé qu’elle créerait courant mars un dépositaire central 

(CSD) indépendant de Londres pour les titres financiers irlandais. Jusqu'à présent, Dublin dépendait des opérations 

d'Euroclear UK & Ireland basées à Londres pour régler ses opérations sur les actions et les fonds négociés sur la 

Bourse irlandaise. L’Irlande est le seul pays de l’UE à ne pas avoir son propre dépositaire central. Cette 

caractéristique reflète la relation étroite entre les marchés d'actions irlandais et britanniques : 88 % de tous les titres 

cotés sur la bourse irlandaise le sont également à Londres. Cependant, les autorités irlandaises sont depuis 

longtemps préoccupées par le risque que le Royaume-Uni quitte l'UE sans un accord de transition : Euroclear a 

reconnu que le système actuel de règlement des transactions en Irlande serait «intenable» dans l’hypothèse d'un 

Brexit « dur » car l'Irlande ne serait plus en mesure d'utiliser les « passeports financiers européens » pour régler 

ses transactions à Londres.  
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Évolution des indicateurs macroéconomiques – tableau annuel 

 

 

 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Production

PIB annuel à prix courants (en Md€) 167,1 171,9 175,6 180,3 194,5 262,0 275,6

Croissance réelle (en %) 2,0% 0,0% -1,1% 1,1% 8,5% 26,3% 5,1%

Indice de production industrielle -m.a. (Base 100 = 2010) 100,0 99,6 98,1 95,9 117,9 158,9 159,9 156,3

Valeur ajoutée brute (VAB) des multinationales (M€) 37 040 42 057 41 738 40 884 43 144 93 011 98597

En % de la VAB totale 24,4% 26,6% 26,0% 24,9% 24,6% 39,3% 38,6%

Compte courant

Exportations de marchandises (en Md€) 90,92 93,19 93,51 89,18 92,62 112,40 116,92 122,14

Importations de marchandises (en Md€) 48,69 53,04 56,18 55,79 62,16 70,11 74,13 76,89

Solde commercial (en Md€) 42,23 40,16 37,33 33,39 30,46 42,30 45,16 45,25

Balance courante (en % du PIB) -1,2% -1,6% -2,6% 2,1% 1,7% 10,2% 4,7%

Evolution des prix

Inflation CPI - moyenne annuelle (%) -1,0% 2,6% 1,7% 0,5% 0,2% -0,3% 0,0% 0,4%

Inflation CPI hors énergie - moyenne annuelle (%) -1,9% 1,7% 0,8% 0,5% 0,4% 0,6% 0,7% 0,1%

Var. prix immobiliers - Irl. sauf Dublin (g.a au 31/12) -14,3% -19,2% -9,2% -1,5% 12,4% 10,7% 11,2% 13,3%

Var. prix immobiliers - Dublin (g.a au 31/12) -14,4% -19,9% 3,7% 13,9% 22,7% 3,9% 6,6% 11,6%
-0,10062893 0,342657343 -0,52083333 -0,83695652 -9,26666667

Population

Population 4 554 800 4 574 900 4 585 400 4 593 100 4 609 600 4 635 400 4 673 700

Variation annuelle de la population (en %) 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8%

Solde migratoire -27 400 -27 300 -34 400 -33 100 -21 300 -11 600 3 100

Marché du travail

Population active moyenne 2 184 900 2 165 825 2 153 825 2 163 350 2 156 825 2 167 200 2 193 125

Variation annuelle de la population active (en %) -2,0% -0,9% -0,6% 0,4% -0,3% 0,5% 1,2%

Taux de participation 60,7% 60,2% 59,9% 60,2% 60,0% 60,0% 60,3%

Nombre de chômeurs moyen 302 675 316 750 316 000 282 200 242 925 203 625 173 100 156 377

Taux de chômage moyen 13,9% 14,6% 14,7% 13,0% 11,3% 9,4% 7,9% 6,7%

Nombre de personnes employées dans le secteur public 351 475 346 925 332 225 328 000 322 350 324 825 333 400

En % du nombre d'emplois total 18,7% 18,8% 18,1% 17,4% 16,8% 16,5% 16,5%

Nombre de personnes employées par les multinationales 154 282 159 391 165 912 172 850 179 384 187 000 199 877

En % de l'emploi privé total 10,1% 10,6% 11,0% 11,1% 11,3% 11,4% 11,9%

Salaire annuel moyen (variation annuelle en %) -2,3% -0,6% 0,3% -0,5% -0,6% 1,4% 1,1%

Revenu disponible brut des ménages (M€) 86 261 84 723 84 405 83 911 86 088 94 194

Variation annuelle du RDB des ménages (en %) -5,2% -1,8% -0,4% -0,6% 2,6% 9,4%

Consommation et investissement

Consommation finale privée (variation annuelle en %) 0,7% -1,0% -1,0% -0,8% 1,7% 4,5% 3,0%

Formation brute de capital fixe (variation annuelle en %) -14,9% 3,4% 11,7% -5,4% 18,2% 32,7% 45,5%

Secteur financier

Encours de dépôt total des ménages- ( g.a.) -4,6% -3,5% 1,2% -1,3% 0,3% 3,6% 2,5% 3,7%

Encours de crédit total aux ménages -  (g.a.) -7,1% -15,2% 0,7% -3,1% -10,0% -5,1% -4,1% 1,9%

Encours de crédits hypothécaires-  (g.a.) -9,6% -19,3% 5,7% -1,9% -6,0% -1,6% -4,6% 1,6%

Encours de crédit total aux SNF-  (g.a.) -36,3% -4,8% -4,5% -5,6% -24,2% -22,1% -9,6% -2,4%

Encours de crédit total - (g.a.) -20,5% -7,9% -2,7% -6,9% -18,2% -11,7% -6,2% 0,6%

Indice boursier ISEQ (moyenne annuelle) 2 896,8 2 825,8 3 205,4 4 090,4 4 892,0 6 258,3 6 167,7 6781,4

Gouvernement

Dépenses publiques (en Md€) 109,1 79,6 73,6 71,8 73,1 75,6 74,4

Déficit/excédent public (en Md€) -53,7 -21,9 -14,1 -10,3 -7,2 -5,0 -1,4

En % du PIB -32,1% -12,7% -8,1% -5,7% -3,7% -1,9% -0,5%

En % des recettes publiques -96,9% -37,9% -23,8% -16,7% -10,9% -7,1% -1,9%

Dette publique (en Md€) 144,2 189,7 210,0 215,3 203,3 201,4 200,6

En % du PIB 86,3% 110,3% 119,6% 119,4% 104,5% 76,9% 72,8%

En % des recettes publiques 260,3% 328,7% 353,1% 349,9% 308,4% 285,5% 274,6%

Politique énergétique

Mix énergétique (besoins en énergie primaire) :

Charbon 8,4% 9,1% 11,1% 9,9% 9,5% 10,3% 9,5%

Tourbe 5,0% 5,5% 5,7% 5,4% 5,8% 5,5% 5,1%

Pétrole 49,6% 49,2% 46,4% 47,2% 47,1% 48,0% 48,0%

Gaz naturel 31,9% 29,8% 30,0% 28,8% 28,0% 27,1% 29,4%

Energies renouvelables 4,7% 6,0% 6,2% 6,8% 7,7% 8,3% 8,0%

Autres (déchets, importations d'électricité) 0,3% 0,4% 0,6% 1,9% 1,9% 0,9% 0,1%

Dépendance de l'approvisionnement aux importations 86,2% 87,8% 84,8% 89,3% 85,2% 88,0% 69,0%
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Évolution des indicateurs macroéconomiques – tableau mensuel 

 
 

févr-17 mars-17 avr-17 mai-17 juin-17 juil-17 août-17 sept-17 oct-17 nov-17 déc-17 janv-18 févr-18

Production

PIB trimestriel  à prix courants (en Md€) 67,95 71,52 77,50

Croissance réelle (% g.a.) 5,1% 6,3% 10,5%

Indice de production industrielle (AVS, Base 100 = 2010) 144,4 146 156,5 161,3 149,3 151,3 153,5 156,1 174,1 157,5 162,2

Indice de production industrielle - secteur "traditionnel" 123 124,6 119,9 121,4 119,7 121,4 117,1 117,4 121,8 120,7 123

Indice de production industrielle - secteur "moderne" 170,4 167,2 180,4 181,8 168,9 180,1 174,9 183,4 208,5 183,9 192

Purchasing Managers Index - Manufacturing 53,8 53,6 55 55,9 56 54.6 56,1 55,4 54,4 58,1 59,1 57,6 56,2

Purchasing Managers Index - Services 60,6 59,1 61,1 59,5 57,6 58,3 58,4 58,7 57,7 56 60,4 59,1 57,2

Purchasing Managers Index - Construction 57,9 60,8 61,3 63,6 58,2 56,6 55,1 56,5 54,5 56,7 58 61,4

Compte courant

Exportations de marchandises (en Md€) 10,9 10,8 9,8 10,5 9,8 9,7 9,7 9,9 9,7 9,8 10,5

Importations de marchandises (en Md€) 6,7 6,1 7,0 7,0 6,8 5,6 6,2 6,3 6,4 6,5 6,6

Solde commercial (en Md€) 4,2 4,7 2,8 3,5 3,0 4,1 3,5 3,6 3,3 3,3 3,9

Balance courante trimestrielle (en Md€) 8,570 -0,872 14,488

Balance courante trimestrielle (en % du PIB) 12,6% -1,2% 18,7%

Evolution des prix

Inflation CPI (% MoM) 0,6% 0,6% 0,4% -0,2% 0,1% 0% 0,4% -0,6% -0,1% -0,2% -0,1% -0,7%

Var. mensuelle des prix immobiliers - Irlande sauf Dublin (%) 0,4% 0,1% 1,6% 0,4% 0,8% 2,7% 1,6% 1,6% 0,2% 1,5% 0,9%

Var. mensuelle des prix immobiliers - Dublin  (%) 0,2% 0,7% -0,8% 2,6% 1,9% 2,3% 1,4% 1,1% 0,5% 0,4% 0,2%

Var. mensuelle des loyers dans le parc privé (%) 1,2% 0,3% 0,5% 0,1% 0,4% 0,8% 0,7% 0,7% 0,5% 0,0% 0,8% 0,2%

Marché du travail

Nombre de chômeurs 169 600 163 600 157 100 153 800 153 100 157 300 156 200 155 700 153 500 150 000 146800 143900 141600

Taux de chômage global 7,2% 7,0% 6,8% 6,6% 6,6% 6,7% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,2% 6,1% 6,0%

Taux de chômage des jeunes 13,9% 14,3% 14,8% 15,3% 15,4% 15,6% 15,5% 15,1% 14,7% 14,1% 13,8% 13,5% 13,2%

Salaire horaire moyen (var YoY, 4T roulants, en%) 0,6% 0,8% 1% 2,3%

Consommation et investissement

Conso finale privée (variation trimestrielle en %) 0,7% -0,9% 1,9%

Investissement (variation trimestrielle en %) -33,4% 22,4% -36,0%

Indice de la vente au détail (var. vol. en g.a. %) 0,4% -0,9% -0,4% 2,2% -5,7% 11,7% -4,0% -0,1% -0,1% 3,2% -0,1%

Indice de la vente au détail hors auto. (var. vol. en g.a. %) 0,7% 0,3% 0,5% 1,3% -0,1% 0,5% 0,2% 1,2% -0,2% 2,6% -1,0%

Indice de la vente au détail - auto (var. vol. en g.a. %) -1,0% -1,0% -2,6% 3,6% -2,4% 4,6% -1,2% -2,6% -0,3% 3,9% -1,6%

Secteur financier

Encours de dépôt tot des ménages- (var. mensuelle en %) 0,2% 0,5% 1,1% -0,6% 1,0% 0,0% 0,3% 0,8% 0,0% -0,6% 0,7% 0,0%

Encours de dépôt total (var. mensuelle en %) 0,6% -0,7% 1,1% -0,4% 0,8% 0,0% 1,2% 0,8% 1,7% -1,4% 0,4% 0,1%

Encours de crédit aux ménages- (var. mensuelle en %) -0,1% 0,7% 0,6% 0,7% 2,0% 0,1% 0,1% 0,8% -0,6% -0,5% -1,7% -0,2%

Encours de crédit hypothécaires- (var. mensuelle en %) -0,2% 0,9% 0,4% 0,7% 2,4% 0,0% 0,1% 0,9% -0,7% -0,5% -2,1% -0,1%

Encours de crédit aux SNF- (var. mensuelle en %) -0,7% 0,4% 0,7% -0,7% 0,0% -2,1% -0,4% -0,3% 0,7% 1,3% -0,4% -0,5%

Indice boursier ISEQ (fin de période) 6 546,3 6 658,6 6 860,8 6 946,6 6 827,60 6 649,39 6 621,19 6 881,75 6912,11 6 862,19 7 038,28 6 961,64 6 683,39

Taux de rendement des obligations d'Etat à 10 ans (fdp) 0,876% 0,993% 0,855% 0,770% 0,878% 0,855% 0,697% 0,754% 0,582% 0,610% 0,672% 1,140% 1,080%  
 
Sources: CSO, Central Bank of Ireland, Department of Finance, Davy, Merrion Capital, IBEC, Department of Energy, Eurostat, Markit 

(PMI), CBI, ESRI, Investec, EPA, BPFI 
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