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FAITS SAILLANTS
Russie

o Inflation. L’inflation s’est élevée a 3,4% en septembre 2018 en g.a., contre 3,1% en aoft.

e Position externe. Selon les données préliminaires de la Banque centrale, I’excédent courant s’est élevé a 75,8
Mds USD sur janvier-septembre 2018, soit une hausse de 285% en g.a., notamment grace a I’augmentation de
I’excédent commercial (+70% en g.a.).

Ukraine

e Inflation. L’inflation s’est élevée a 8,9 % en septembre 2018 en g.a., contre 9% en ao(t.

Biélorussie

o Inflation. I’inflation a accéléré a 5,6% en septembre 2018 en g.a., contre 5% en aofit.

e Notations. Le 5 octobre 2018, 1’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de la Biélorussie en
devises locale et étrangeres « B », avec perspective stable.

Arménie

e Inflation. L’inflation a accéléré a 3,5% en septembre 2018 en g.a., contre 3,3% en aofit.

Moldavie

o Inflation. L’inflation s’est établie a 2,4% en g.a. en septembre 2018, contre 3,2% en aodt.

Kazakhstan

e Marché des changes. La Banque centrale du Kazakhstan a reconnu étre intervenue a hauteur de 520,6 M USD
sur le marché des changes entre les 5 et 7 septembre 2018.

Kirghizstan

e Activité. Le PIB a progressé de 1,2% sur janvier-septembre 2018 (de 2,4% en excluant la mine de Kumtor).

o Inflation. L’inflation a accéléré a 1,2% en septembre 2018 en g.a., contre 0,9% en aofit.

Tadjikistan

o Inflation. L’inflation a accéléré en a 5% en septembre 2018 en g.a., contre 3,5% en ao(t.

CEl

o Institutions internationales. Le FMI a revu ses prévisions de croissance pour les pays de la zone CEI. Voir annexe

Russie

e Budget. Le budget fédéral a présenté un excédent de 2 549 Mds RUB (3,5% du PIB 2018 prévisionnel)
sur janvier-septembre 2018 selon les données préliminaires du Ministere des Finances.

e Endettement public. La dette publique interne a augmenté de 3,5% au 1* septembre 2018 en g.a. pour
atteindre 9 047 Mds RUB (133 Mds USD), soit 9,2% du PIB prévisionnel 2018.

e Flux de capitaux. Les sorties nettes de capitaux du secteur privé ont augmenté de 133% sur janvier-
septembre 2018 en g.a. a 31,9 Mds USD — contre 13,7 Mds USD sur janvier-septembre 2017 — selon
les estimations de la Banque centrale.

e Inflation. L’inflation s’est élevée a 3,4% en septembre 2018 en g.a., contre 3,1% en aoft.

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



TRESOR b r,

DIRECTION GENERALE i >o CU(

-12/10/2018 © DG Trésor

Investissements étrangers. Les flux d’IDE entrants se sont élevés a 2,6 Mds USD au cours du
2™ trimestre 2018, contre 13 Mds USD sur la méme période en 2017. Les flux d’IDE sortants se sont
élevés a 5 Mds USD contre 7,6 Mds USD au 2°™ trimestre 2017.

Position externe (1). Selon les données préliminaires de la Banque centrale, I’excédent courant s’est
élevé a 75,8 Mds USD sur janvier-septembre 2018, soit une hausse de 285% en g.a., notamment gréace
a I’augmentation de I’excédent commercial (+70% en g.a.).

Position externe (2). Selon les données préliminaires de la Banque centrale russe, la dette extérieure totale
de la Fédération de Russie s'élevait a 467,1 Mds USD au 1 octobre 2018 — en baisse de 12% en g.a.
Réserves. Les réserves de change ont atteint 459,2 Mds USD au 1°" octobre 2018, soit une hausse de
8% en g.a. Les réserves représentent plus de 3 ans d’importations.

Ukraine

Inflation. L’inflation s’est élevée a 8,9 % en septembre 2018 en g.a., contre 9% en aofit.
Réserves. Les réserves de change s’¢levaient a 16,6 Mds USD au 1* octobre 2018, soit une baisse de
10,7% en g.a. Les réserves représentent 2,8 mois d’importations.

Biélorussie

Commerce international. Sur janvier-ao(t 2018, les exportations de biens se sont élevées a 22 Mds USD
et les importations a 25 Mds USD, soit des hausses identiques en g.a. de 18,3%. Le déficit commercial
s’est creusé a 3 Mds USD, soit une hausse de 18,3% en g.a.

Inflation. L’inflation a accéléré a 5,6% en septembre 2018 en g.a., contre 5% en ao(t.

Notations. Le 5 octobre 2018, I’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de la Biélorussie
en devises locale et étrangeres « B », avec perspective stable.

Kazakhstan

Activité. La production industrielle a progressé de 4,8% sur janvier-septembre 2018 en g.a., contre
4,7 % sur janvier-aoQt.

Marche des changes. La Banque centrale du Kazakhstan a reconnu étre intervenue a hauteur de
520,6 M USD sur le marché des changes entre les 5 et 7 septembre 2018,

Reéserves. Les réserves de change de la Banque nationale du Kazakhstan s’élevaient a 30 Mds USD au
1*" octobre 2018 — en baisse de 6,8% en g.a. —, couvrant 11 mois d’importations. Les réserves du Fonds
national s’élevaient quant a elles a 56,3 Mds USD au 1* octobre 2018, en baisse de 1,3% en g.a.

Moldavie

Activité. La production industrielle a cri de 7% en aolt 2018 en g.a., contre +1,5% en juillet.
Commerce international. Sur janvier-aoUt 2018, les exportations se sont élevees a 1,8 Md USD et les
importations a 3,7 Mds USD, soit des hausses respectives de 22,8% et de 23,3% en g.a. Le deficit
commercial s’est ainsi creusé sur cette période de 23,8% en g.a. pour atteindre 1,95 Md USD.
Inflation. L’inflation s’est établie a 2,4% en g.a. en septembre 2018, contre 3,2% en aofit.

Reéserves. Les réserves de change ont atteint 3 Mds USD début octobre 2018, en hausse de 15% en g.a.
Cela représente plus de 7 mois d’importations.

Arménie

Inflation. L’inflation a accéléré a 3,5% en septembre 2018 en g.a., contre 3,3% en aofit.

Kirghizstan

Activité (1). Le PIB a progressé de 1,2% sur janvier-septembre 2018 (de 2,4% en excluant la mine de Kumtor).
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e Activité (2). La production industrielle a diminué de 4,7% en janvier-septembre 2018 en g.a. mais a
augmenté de 1,6% en g.a. sur la méme période en excluant la mine de Kumtor.

e Activité (3). Les ventes de détail ont augmenté de 3,8% sur janvier-septembre 2018 en g.a. (la hausse
était de 3,6% sur janvier-aoQt 2018).

e Commerce international. Sur janvier-septembre 2018, les exportations ont atteint 1 Md USD (-4,9% en
g.a.) et les importations 3,2 Mds USD (+15% en g.a.). Le déficit commercial s’est ainsi élevé a
2,2 Mds USD, se creusant de 27,6% en g.a.

e Inflation. L’inflation a accéléré a 1,2% en septembre 2018 en g.a., contre 0,9% en ao(t.

e Investissement. L’investissement en capital fixe a augmenté de 5,4% sur janvier-septembre 2018 en g.a.
apres une hausse de 5,1% sur janvier-aoQt 2018.

e Réserves. Les réserves de change ont atteint 2,1 Mds USD a fin septembre 2018 — en baisse de 1,7% en
g.a. —, soit plus de 6 mois d’importations.

Ouzbékistan

e Secteur bancaire. Dans le cadre du forum économique franco-ouzbék se tenant a Paris, la Banque
nationale d’Ouzbékistan a un signé un accord avec Natixis pour 1’obtention d’une ligne de crédit de
200 M EUR et des MoU avec Natixis et le Crédit Agricole.

Tadjikistan
e Inflation. L’inflation a accéléré en a 5% en septembre 2018 en g.a., contre 3,5% en aoft.
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par
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Graphique 1 : Prévisions du FMI pour les pays de la zone CEI pour ’année 2018

Russie 1,7 1,7 45 6,2 2,8 2,8
Arménie 34 6,0 -2,8 -3,8 3,5 3,0
Biélorussie 2,8 4,0 -2,5 -2,5 6,0 55
Kazakhstan 3,2 3,7 -1,4 -0,2 6,4 6,4
Kirghizstan 3,3 2,8 -13,6 -12,3 4,5 29
Moldavie 35 3,8 -3,7 -1.4 4,7 3,6
Tadjikistan 4,0 5,0 -5,2 -4,7 6,3 58
Ukraine 3,2 3,5 -3,7 -3,1 11,0 10,9
Ouzbékistan 5,0 5,0 0,2 -0,5 19,5 19,2

Source : World Economic Outlook (FMI)

Graphique 2 : Prévisions du FMI pour les pays de la zone CEI pour I’année 2019

Russie 15 1,8 3,8 52 3,7 51
Arménie 3,5 4,8 -2,8 -3,8 4,0 4,4
Biélorussie 2,4 3,1 -2,7 -4,2 6,0 55
Kazakhstan 2,8 3,1 -1,3 0,2 5,6 5,6
Kirghizstan 4.9 45 -12,2 -11,8 50 4,6
Moldavie 3,8 3,8 -4,7 -6,3 51 4,9
Tadjikistan 4,0 5,0 -4,7 -4,3 6,0 55
Ukraine 3,3 2,7 -3,5 -3,9 8,0 73
Ouzbékistan 5,0 5,0 -1,1 -1,5 12,9 14,9

Source : World Economic Outlook (FMI)
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