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Bréves économiques pour le Mexique, I'’Amérique centrale et
les Caraibes

Semaine du 26 février au 4 mars 2020

2018 — PIB : 1223 Mds USD | Pop : 125 M hbts

Economie

L'OCDE abaisse ses prévisions de croissance pour le Mexique en 2020 de 1,2% a 0,7% et
ses prévisions de croissance mondiale a 2,4% notamment a cause de la crise sanitaire liée
au coronavirus. Barclays prévoit également une chute du PIB mexicain au premier trimestre
2020 et revoit ses prévisions de croissance annuelle a 1%. Les finances publiques pourraient
étre affectées par la crise en cas de ralentissement de I'activité commerciale du fait d'un
moindre revenu fiscal (essentiellement la TVA et I'impdt sur le revenu).

Le ministére des finances (Hacienda) maintient cependant ses prévisions de croissance
en 2020 a un niveau entre 1,5% et 2,5%. Malgré les révisions consécutives a la baisse des
prévisions de divers organismes comme le FMI ou la banque centrale mexicaine (Banxico),
Hacienda conserve son optimisme pour 2020. Actuellement, la moyenne des nouvelles
estimations atteint seulement 1% de croissance.

L'ONU a déclaré que I'épidémie de coronavirus pourrait faire de I'économie mexicaine la
8e économie mondiale la plus affectée par la crise sanitaire.

Les flux des remesas ont augmenté de 5,4% g.a en janvier 2020 et ont atteint
2,58 Mds USD soit un niveau record pour un mois de janvier. Chacune des 1,8 M de familles
qui captent ces flux ont recu en moyenne 320 USD en janvier 2020. Malgré I'augmentation de
ces flux, I'appréciation du peso mexicain en 2019 a grevé le pouvoir d'achat des récepteurs de
devises.

Finances publiques

Pour I'année 2019, les finances publiques enregistrent un excédent primaire de
5,2 Mds USD et un excédent budgétaire de 1,8 Mds USD. En janvier 2020, la réduction des
dépenses se poursuit. En particulier, les dépenses liées aux investissements ont été réduites de
9% g.a tandis que celles du ministere de la santé ont été réduites de 58% g.a. De méme, celles
destinées a I'éducation et a I'économie ont été réduites respectivement de 23% et de 30%
tandis que celles destinées a I'énergie ont augmenté de 146%.

Selon le ministére des finances (Hacienda), les revenus ont augmenté de 17% en janvier
2020 comparé a janvier 2019. Les revenus issus des impots ont augmenté de 11%, en
particulier ceux de la TVA ont augmenté de 21%.

Les revenus du pétrole continuent de chuter : en 2019, ils ont représenté 10% des revenus
du gouvernement contre 19% en 2018 et en 2017. En janvier 2020, ils représentaient 20%
des revenus du gouvernement contre 39% en janvier 2012 lorsque le prix du baril de pétrole
dépassait 100 dollars.
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Entreprises et grands contrats

Pemex enregistre sa 6° année consécutive de pertes et son pire résultat depuis 2015. Les
chiffres des ventes ont diminué de 16,5% en 2019 et les revenus totaux se sont établis a
74,5 Mds USD. La baisse des colts de production n'a pas suivi |I'évolution de la baisse des
ventes d'ou une perte nette de 18,4 Mds USD. La baisse de 14% du prix du pétrole brut
mexicain a également contribué a grever le résultat de I'entreprise.

En réaction a I'annonce des pertes de Pemex en 2019 le 27 février, la valeur des titres de
crédit de I'entreprise pétroliere en devise étrangere a chuté. En une journée, les bons
Pemex a échéance a 5 ans ont perdu 2% de leur valeur tandis que ceux a échéance a 8 ans ont
perdu 1,4% de leur valeur.

En 2019, 20% du pétrole raffiné importé au Mexique I'a été par des entreprises privées
contre seulement 7% en 2018.

Indicateur Variation Variation sur un | Niveau du
hebdomadaire an glissant 04/03/2020
Bourse (IPC) +0,2% +1% 42 827,74
Taux de change USD/Peso +0,5% +0,4% 19,38 USD/MXN
Taux de change Euro/Peso +2,6% -1,6% 21,52 EUR/MXN
Prix du baril mexicain -3,3% -29% 42,02 USD

AMERIQUE CENTRALE 2018 - PIB : 268.2 Mds USD | Pop : 49 M hbts

Le Honduras et le Belize signent un accord de ciel ouvert visant a développer le tourisme
entre les deux pays. L'accord a pour but de connecter le Belize avec huit destinations
honduriennes. Les vols entre ces deux pays seront considérés comme domestiques, ce qui
permettra de faire baisser le prix des billets.

Costa Rica 2018 - PIB : 59 Mds USD | Pop : 5 M hbts

Le gouvernement costaricien prévoit de capter 2,6 Mds USD sur le marché local durant
les 6 premiers s mois de I'année 2020 afin de couvrir ses besoins de financement. De plus,
le ministere des finances a confirmé le recours a plusieurs préts desoutien budgétaire : 1,4
Mds USD aupres de 4 organisations internationales, ainsi qu'une nouvelle demande auprées des
députés pour I'émission d'euro bonds d'un montant de 1,5 Md USD.

Guatemala 2018 - PIB : 79 Mds USD | Pop : 17.2 M hbts

La Banque centrale du Guatemala (Banguat) estime a 4,2% (g.a) la croissance du secteur
de la construction pour 2020. Cette hausse devrait étre soutenue par le dynamisme de la
construction privée (16 000 logements en construction).

Honduras 2018 - PIB : 23,8 Mds USD | Pop : 9.4 M hbts

Le président hondurien Hernandez a inauguré I'un des plus grands parcs industriels
d’Amérique Centrale, le San Juan Innovation Park (240 M USD d’investissements). Cette
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zone d'activité de 85 hectares devrait a terme cumuler 700 M USD d'investissement
(principalement dans le secteur des "maquilas"”) ainsi que générer 15 000 nouveaux emplois.

D’aprés la Bourse Centraméricaine de Valeur du Honduras, les opérations boursiéres ont
chuté de 48% en 2019 passant de 19 Mds USD en 2018 a 10 Mds USD en 2019.

L'Union Européenne a annoncé des restrictions en matiére d’importation pour 13
produits agricoles honduriens. Sont, entre autres, concernés la ciboulette, les concombres et
la margose. En 2019, 220 M USD de produits honduriens ont été exportés vers I'Europe, soit
une diminution de 5% par rapport a 2018.

Panama 2018 - PIB : 65,2 Mds USD | Pop : 4,2 M hbts

Alors qu’en 2018 la Zone franche de Colon avait enregistré une croissance de 4,8% ; en
2019, les transactions commerciales ont atteint seulement 18,5 Mds USD, soit un recul
de 10,3% par rapport a 2018. Les importations ont atteint 8,7 Mds USD, soit une baisse de
11% par rapport a 2018 et 9,8 Mds USD correspondent aux réexportations (-9% vs. 2018).

Selon les données de I'Institut statistique panaméen, la croissance économique du
Panama en 2019 a été de 3%. Ce résultat s'explique principalement par l'activité de la mine
Cobre Panama, avec une hausse de production de 210% et la croissance de 6% des opérations
du Canal de Panama.

Salvador 2018 - PIB : 26 Mds USD | Pop : 6,6 M hbts

La Chambre Salvadorienne de I'Industrie de la Construction (CASALCO) prévoit pour
2020 environ 830 M USD d’investissements publics pour des projets d’infrastructures.

L'Association des Caféiers du Salvador (ACAFESAL) anticipe une récolte de café 2019-
2020 de 600 000 quintaux soit son plus bas niveau de production depuis 1890 (-37% par
rapport a I'année passée). Cette chute spectaculaire serait principalement due a un manque
d’'entretien des moyens de production et d'investissements.

L'entreprise francaise Neoen vient de terminer l'installation de sa batterie lithium-ion
« Albireo Power Reserve » d’'une capacité de 3,3 MW, le systéme de stockage d’'énergie
le plus important d’Amérique Centrale.

CARAIBES 2018 -PIB : 156 Mds USD | Pop : 27 M hbts

Cuba 2017 - PIB : 85,7 Mds USD | Pop : 11,3 M hbts
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Cuba et la Jamaique renouvellent leur accord de coopération médicale. Le ministre de
santé de la Jamaique et 'Ambassadrice de Cuba a Kingston ont signé un accord de coopération
en matiere de santé permettant de poursuivre, pour trois ans, le programme de coopération
déja existant entre les deux pays. Il permettra d'ajouter au moins 30 spécialistes a la brigade
médicale présente en Jamaique, qui a ce jour compte plus de 300 intervenants.
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Le tourisme poursuit sa baisse a Cuba. La fréquentation touristique de Cuba a diminué de
20 % en janvier 2020 par rapport a janvier 2019. Les statistiques officielles confirment I'arrivée
de 390 000 touristes, soit 96 000 visiteurs de moins qu’en janvier 2019.

Haiti 2017 - PIB : 8,4 Mds USD | Pop : 11 M hbts

Le déficit augmente au 1° trimestre fiscal de I'année 2020 et dépasse les 160 M USD. La
faible hausse trimestrielle des recettes publiques (+4,5% au T4 2019 vs. T3) n'a pas pu
compenser la hausse des dépenses de I'Etat (+38% au T4 2019 vs. T3) et a donc engendré une
détérioration de la position nette des finances publiques. Aussi, les créances nettes de I'Etat
ont augmenté de 22% au 31 décembre 2019 contre 8% au trimestre précédent.

Jamaique 2018 - PIB: 15,4 Mds USD | Pop : 2,9 M hbts

La Jamaique va bénéficier d'un investissement de 5 M USD de I'USAID, afin d'améliorer
la résilience financiére et économique du pays face aux pertes subies lors de catastrophes
naturelles. Grace a cet accord, les deux parties travaillent ensemble pour renforcer les efforts
de réduction des risques naturels du pays.

Républiaue dominicaine 2018 - PIB : 80,9 Mds USD | Pop : 10,3 M hbts
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Le gouvernement dominicain a promulgué la loi 47-20 sur le Partenariat Public Privé
(PPP), en discussion depuis quelques années. Le congres a adopté cette loi dans le but de
renforcer le financement des infrastructures en s'appuyant sur un cadre réglementaire
moderne garantissant la sécurité juridique, la concurrence et la transparence.

Le congrés dominicain a approuvé la loi 46-20 de Transparence et revalorisation
patrimoniale. Avec cette loi, les personnes morales et physiques qui déclarent des actifs de
provenance licite pendant les 90 jours qui suivent bénéficieront d'un taux définitif et unique de
2 %. L'objectif est de régulariser les situations fiscales et d'augmenter la collecte.

Les revenus liés aux tarifs douaniers de la Direccion General de Aduanas (DGA) ont
augmenté de 3,75% g.a. en janvier 2019 pour atteindre 220 M USD, ce qui permet de
dépasser I'objectif des douanes pour le mois de janvier. 91% des revenus proviennent des
administrations portuaires, 8% du fret aéroporté et 0,6% du transport terrestre.
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