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En bref

L'inflation au Mexique a ralenti pour le deuxieme

mois consécutif en mars, s’établissant a 6,85 % en

rythme annuel, soit son plus bas niveau depuis

octobre 2021. L'inflation sous-jacente, qui élimine 6 85 O/O

les prix des biens les plus volatiles, atteint 8,09 % /

en variation annuelle au mois de mars, enregistrant

ainsi une seconde baisse mensuelle depuis le début

de I'année. Pour rappel, la Banque centrale du

Mexique a augmenté de 25 points de base son taux

de référence le 29 mars dernier, pour le porter a

11,25 %, modérant ainsi le rythme de son cycle de resserrement. L'institution a
averti que sa prochaine décision (attendue le 18 mai prochain) dépendrait des
perspectives d’inflation.

Zoom sur

L'agence de notation S&P améliore la note du Guatemala de BB- (perspective
positive) a BB (stable). L'agence a justifié sa décision par la robustesse des agrégats
économiques du pays (en particulier de son faible niveau d’endettement public),
malgré les incertitudes internationales et le contexte électoral national. S&P
suggere une possible nouvelle révision a la hausse a l'issue des élections, si des
réformes favorables a I'investissement sont mises en ceuvre.
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Mexique
1. ECONOMIE

La Banque mondiale et le FMI ont révisé a la
hausse leur prévision de croissance pour 2023
pour lI'économie du Mexique. Selon la Banque
mondiale, la croissance du PIB serait de 1,5 %
cette année (contre 0,9 % dans ses précédentes
prévisions). Le FMI table sur une prévision plus
optimiste, de 1,8 % (contre 1,1 % dans ses
prévisions d'octobre). Cette amélioration serait
notamment justifiée par une hausse des
exportations du Mexique vers les Etats-Unis et le
Canada. Pour 2024, |a derniére année du mandat
présidentiel de Andres Manuel Lopez Obrador
(AMLO), la Banque mondiale et le FMI s’alignent,
avec une prévision de croissance a 1,8 %.

Le Ministére des Finances mexicain (Hacienda)
reste optimiste pour 2023, en maintenant sa
projection de croissance du PIB a 3 % et en
relevant son estimation pour 2024, de 2,4 % a 3
%. Le Ministére justifie cet optimisme par la
bonne performance des indicateurs
économiques locaux. En revanche, Hacienda a
de nouveau détérioré ses projections d’inflation
et de taux d’intérét pour la fin de cette année,
respectivement a 5 % (contre 3,2 % prévus dans
le paquet économique) et 11,3 % (contre 8,5 %
dans les criteres généraux de politique
économique). Le document transmis au Congrés
par le Trésor, prévoit un prix moyen du pétrole
inférieur a 66,6 USD/baril (contre 68,7 USD/baril
prévus dans le paquet économique). Selon les
experts, ce nouveau document représente une
avancée, Hacienda ayant intégré les hauts
niveaux d’inflation et de taux d’intéréts, mais
reste toutefois trop optimiste.

Dans sa nouvelle déclaration de politique
monétaire, la Banque du Mexique, Banxico,
révise a la baisse sa prévision d’inflation pour le
T1 2023, a 7,5 % (contre 7,7 %). La banque
centrale a également modifié ses prévisions pour
le T2 2023n de 6,4 % a 6,3 % et pour le T4 2023
ou elle s'attend a ce que l'inflation atteigne 4,8 %
(contre 4,9 % précédemment). Banxico n‘a pas
modifié ses prévisions d'inflation pour 2024, et
continuer de penser que le taux atteindra sa cible
(3 % +/- 1pp) au T4 2023. Banxico a estimé que

I'inflation pourrait "défier" ses prévisions pour
cette année et I'année prochaine en raison des
facteurs suivants : (i) le maintien d'un niveau
élevé de l'inflation de base, (ii) la dépréciation du
taux de change face a la volatilité financiére
internationale, et (iii) des pressions accrues sur
les coOts et sur les prix de I'énergie et de
I'agriculture. Au contraire, la Banque du Mexique
a estimé que l'inflation pourrait mieux converger
vers la fourchette cible si le plan du
gouvernement contre les prix élevés des produits
alimentaires de base fonctionne mieux que
prévu ou si l'intensité des conflits politiques (tels
que la guerre de la Russie en Ukraine) diminue.

En février 2023, les échanges commerciaux entre
le Mexique et les Etats-Unis ont atteint un
nouveau record. Selon |le Bureau américain des
Statistiques, le commerce bilatéral entre les deux
pays a atteint 124,6 Mds USD au cours des deux
premiers mois de l'année, enregistrant une
augmentation de 10 % en variation annuelle. Le
Mexique a renforcé sa part dans le commerce
extérieur étatsunien (15,4 %, contre 14,5 %), et a
conservé sa place de premier partenaire
commercial devant le Canada et la Chine.

Selon Banxico, les envois de fonds ont atteint
4,34 Mds USD en février 2023. Ce chiffre est le
plus élevé jamais enregistré pour un mois de
février et représente une augmentation de 11,2 %
g.a. En outre, sur cette méme période, Banxico a
indiqué que les envois de fonds des résidents
mexicains a I’étranger ont enregistré une hausse
annuelle de 14,1 %, atteignant 111 M USD.
L'institution a souligné qu’avec ces résultats,
I'excédent du compte des envois de fonds du
Mexique avec le reste du monde s’est élevé a 4,2
Mds USD en février 2023 (contre 3,8 Mds USD en
février 2022). Ainsi, au cours des deux premiers
mois de I’'année, la valeur des entrées de fonds a
été de 8,7 Mds USD, soit une augmentation
annuelle de 11,8 %. Sur cette méme période, 99
% du total des entrées de fonds ont été effectués
par transferts électroniques. Les envois de fonds
en espéces et en nature et les mandats ont
représenté respectivement 0,7 % et 0,3 % du
montant total.

Au cours du premier trimestre 2023, prés de
424000 emplois ont été créés, ce qui constitue
un record historique pour cette période de
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I'année. Dans son rapport sur I'emploi, I'Institut
National de Statistiques et de Géographie a
indiqué qu’a la fin du mois de mars, un total de
21,8 millions d’emplois étaient enregistrés, dont
86 % étaient des emplois permanents. Les
secteurs qui ont connu la plus forte croissance
annuelle en termes d’emplois furent Ia
construction (+6,8 %), les transports et les
communications (+6,4 %) et les services aux
entreprises (+4,5 %). Dans ce méme rapport, le
taux de chémage atteint un nouveau record en
février, a 2,79 %. Enfin, le taux d'informalité a
atteint 55,46 % en février, égalant son niveau de
septembre 2022, et un taux d'emploi de 28,68 %,
soit son plus haut niveau depuis 14 mois.

Le peso mexicain (MXN) s’est apprécié face au
billet vert ce mercredi 12 avril. La monnaie locale
a progressé, aprés deux jours consécutifs de
pertes, terminant la journée a 18,09 unités pour
un dollar. Elle a été soutenue par la publication
des données d’inflation globale aux Etats-Unis,
qui connaft un ralentissement a 5 % g.a. en mars.
Les rendements obligataires étatsuniens ont ainsi
diminué, face a l'anticipation par les marchés
que la Réserve fédérale mette bientét fin a son
cycle actuel de hausse des taux. Le renforcement
de la monnaie nationale a toutefois des
conséquences négatives sur les envois de fonds.
En effet, les envois de fonds étant effectués en
dollar américain, les familles regoivent moins de
pesos pour chaque dollar envoyé. Selon une
analyse de Banco Base, le pouvoir d’achat de ces
familles a été réduit de 3,47 % g.a en janvier 2023.

2. FINANCES PUBLIQUES

Le Service de I'administration fiscale mexicaine
(le SAT) a indiqué, qu’au T1 2023, les recettes de
I'impo6t enregistreraient une hausse de 1 % en
variation annvuelle, s'établissant 3 67,5 Mds USD.

Les revenus tirés des activités d’exploration et
d’extraction d’hydrocarbures au Mexique
atteignent un record en 2022, a 29,5 Mds USD,
selon la Commission nationale  des
hydrocarbures. Ce chiffre équivaut a la moitié du
montant de transferts de fonds (remesas) pergu
par le Mexique en 2022. Les revenus tirés de ces

activités ont enregistré une croissance de +46 %
par rapport a 2021. En particulier, 90 % des
revenus percus en 2022 étaient dus a des
allocation, et 12 % étaient dus a des contrats.

3. ENTREPRISES ET GRANDS CONTRATS

Avec l'acquisition de 13 centrales de la société
espagnole Iberdrola, la Commission fédérale de
I'électricité (CFE) fournira 55,5 % de I'électricité
mexicaine. Bien que la réforme du secteur de
I'électricité proposée par AMLO, pour que la CFE
ait plus de parts de marché, n’ait pas été
approuvé, la CFE deviendra le principal acteur de
la production d’électricité au Mexique grace a
I'achat des centrales d’Iberdrola. Le Président
AMLO a annoncé que la part de marché de
I'entreprise, dans la région nord-ouest passerait
de 6,7 % a 44,8 %, grace a cet achat.

Mitsubishi Motors de México a cl6turé son
exercice fiscal 2022 avec une croissance de 8 %
par rapport a 2021, ajoutant 20219 véhicules
vendus sur le marché local d’avril 2022 a mars
2023. L'entreprise japonaise souhaite renforcer
sa présence au Mexique et ce, malgré la forte
concurrence chinoise. Depuis 5 ans, Mitsubishi
Motors de México est une filiale, qui s’est
consolidée avec 17 groupes automobiles
multimarques. Le réseau Mitsubishi Motors de
México est composé de 46 concessionnaires
dans tout le pays. Le constructeur automobile a
indiqué qu’au cours de ce nouvel exercice 2023,
la marque sera régie par le plan de solidité « H1
2023 » qui propose une croissance de 11 % par
rapport a 2022 avec la commercialisation de
22 500 unités et 2 % de parts de marché.
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Ameérique centrale

Ralentissement du taux d’inflation interannuel en
mars.
TAUX D'INFLATION INTERANNUEL

Mars  Février Mars

2022 2023 2023
EL SALVADOR | 6,69% 6,82% N.D.
GUATEMALA 417% 9,92% 8,71%
HONDURAS 6,96% 9,8% 9,05%
NICARAGUA | 874% 111% N.D.

1. GUATEMALA

En 2022, 27,1 Mt de marchandises ont transité
par les ports du pays, pour une valeur de 33,2
Mds USD, soit prés de trois quarts du flux total
de marchandises. Selon le rapport statistique
annuel de la Comision Portuaria Nacional, les
trois principaux ports du Guatemala ont assuré le
transit de prés de 75 % du flux total de
marchandises du pays en 2022 (soit 36,2 M de
tonnes), dépassant largement le transit par voie
terrestre (25 %) et aérienne (0,2 %). Parmi les
marchandises transitées par voie maritime,
Puerto Quetzal (cote Pacifique) a assuré 60 % du
transit en 2022, suivi de Santo Tomas de Castilla

(28 %) et de Puerto Barrios (12 %), tous deux situés
sur la cote Caraibes. Bien que le volume de
marchandises transitées par ces trois ports ait
légérement diminué en 2022 (-4 %), leur valeur a
augmenté de 31 % par effet prix, lié¢ au contexte
inflationniste mondial.

Suite a la rupture des relations diplomatiques
avec le Honduras, la présidente de Taiwan Tsai
Ing-wen s’‘est rendue au Guatemala, pour
consolider les relations bilatérales unissant ces
deux pays. A cette occasion, le Président
Giammattei a réaffirmé son soutien politique aux
revendications de Talwan, tout en remerciant
I’Etat insulaire de la coopération réalisée ces
dernieres années (90 M USD entre 2013 et 2021,
soit trois fois la coopération provenant de I'UE).
La visite de Tsai Ing-wen a notamment été
|'occasion d’inaugurer I'hopital de
Chimaltenango, financé a hauteur de 22 M USD
par la coopération taiwanaise. En matiére
commerciale (ALE depuis 2006), les exportations
du Guatemala vers Taiwan s’élevaient en 2022 a
12,3 M USD et étaient composées
principalement de sucre (75,1 %), de café (15,6 %)
et de crevettes (3 %). Les importations, s'élevant
a 2348 M USD et formant ainsi un déficit
commercial pour le Guatemala de 122,5 M USD,
étaient composées de produits chimiques (51,6
%), d'objets en plastique (29,3 %) et de véhicules
et matériel de transport (25,9 %).

2. EL SAVADOR

L'investissement privé s’est élevé a 5,9 Mds USD
en 2022 (+14,7 % g.a.). Selon la Banque centrale,
I'investissement public a pour sa part connu un
repli de 23 % en 2022, a 605,7 M USD. Au total,
I'investissement représentait 20 % du PIB du pays
en 2022. Parmi les projets ayant nécessité
d'importants investissements privés figure la
construction de la premiére centrale de GNL de
I'entreprise Energias del Pacifico, dont la
construction, pendant 7 ans, a nécessité un
investissement total dépassant le milliard de
dollars. A noter en outre le rachat des opérations
locales du Mexicain Cemex par le
Guatémaltéque Cementos Progresos.
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Octroi a Bitfinex de la premiére licence de
fournisseur de services sur actifs digitaux. Ce
statut, créé par la nouvelle loi d’émission d’actifs
digitaux, constitue une étape dans le processus
(attendu mais retardé) d’émission d’une crypto-
obligation. Selon l'entreprise (qui devrait gérer
I'’émission), celle-ci serait désormais programmeée
pour le 3¢ trimestre 2023.

3. HONDURAS

Le district central du Honduras, couvrant 28
municipalités, prévoit un budget 2023 de 121 M
USD a destination de projets d’infrastructures.
Les projets envisagés sont notamment des
infrastructures pour lutter contre les inondations
(22 % du total), des infrastructures routieres
(notamment, construction d‘un viaduc et
réhabilitation du boulevard Juan Pablo Il) et la
construction de barrages hydroélectriques.

Les flux entrants d’IDE se sont élevés a 822,6 M
USD en 2022 (+11,4 % g.a.) et étaient constitués
principalement de bénéfices réinvestis. Au 4™
trimestre, ces flux ont notamment été orientés
vers les activités financiéres et d’assurance, les
maquilas, le secteur électrique et de I'eau ainsi
que le secteur minier, selon la Banque centrale.

4. NICARAGUA

Les flux entrants d’IDE se sont élevés a 1,3 Md
USD en 2022, en hausse de 6 % par rapport a
2021. Selon la Banque centrale, ce rebond serait
attribuable a l'augmentation des bénéfices
réinvestis. L'institution ne précise pas en
revanche les secteurs de destination de ces IDE
ni les acteurs économiques ayant réalisé ces
investissements.

5. PANAMA

Sur les deux premiers mois de I'année 2023, les
flux commerciaux de la Zone Libre de Colon
(ZLC) ont connu une augmentation de 41,5%
g.a., atteignant 4,8 Mds USD. Sur la méme
période, en 2022, ces flux enregistraient
également une augmentation de 41 %, pour un
total de 3,4 Mds USD. En janvier et février de

cette année, les échanges sont divisés entre 2,8
Mds USD de réexportations et 2,5 Mds USD
d’'importations. Les principaux fournisseurs sont :
la Chine, I'Union Européenne, Singapour, les
Etats-Unis, le Mexique, Hong-Kong et le Vietnam
représentent (avec 71% des importations). Les
principaux clients sont: le Venezuela, le Costa
Rica, la Colombie, le Guatemala, la République
Dominicaine, les Etats-Unis et le Honduras.

Selon I'Institut national des statistiques et du
recensement (INEC), la dette publique
panaméenne représentait 57,9 % du PIB en 2022,
soit 44,2 Mds USD. Malgré une baisse de 6,8
points de pourcentage par rapport a 2020, elle
demeure supérieure aux niveaux
prépandémiques (44,5% du PIB en 2019). Le
poids de |la dette dans les finances publiques est
en augmentation en 2022, en raison de la hausse
des taux d’intéréts. Par ailleurs, I'INEC a réalisé un
rebasement de comptabilité nationale,
améliorant ainsi les ratios de dette publique.
Pour 2021, par exemple, cette-derniére est
passée de 63,7 2 60,1 % du PIB.

Le gouvernement panaméen a signé un accord
avec deux compagnies chinoises (China
Communications Construction Company et
China Harbour Engineering Company) pour la
reprise des travaux du quatrieme pont du canal
interocéanique, avec un co(t total de 1,3 Mds
USD. Les travaux avaient été interrompus en
2020 en raison de problémes de financement et
de changements de conceptions. Selon le
Ministere des Travaux Publics, cette construction
devrait générer prés de 4 000 nouveaux emplois.

6. COSTARICA

L'augmentation des coUts de production et la fin
des mesures protectionnistes mises en place
pendant la pandémie seraient a l'origine d’un
désavantage compétitif du secteur
agroalimentaire costaricien vis-a-vis de ses
concurrents régionaux. A titre illustratif, le co0t
de production d’un kilo de fraises au Costa Rica
est de 1,75 USD contre 1,47 USD au Guatemala
ou au Mexique. Cette différence s’explique
notamment par la hausse des prix des engrais et
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des pesticides. Avant la pandémie, le prix d'un
sac de fertilisant était de 49,87 USD, contre
107,17 USD en février 2023.

Le Costa Rica recevrait une aide financiére de
20M USD de la Banque Mondiale pour gérer
I'augmentation des flux de migrants. Ce fonds
permettrait de subvenir aux besoins des 180 000
demandeurs d‘asile présents sur le territoire
national.

Le Ministre des Finances a annoncé un
refinancement de 266 M USD de titres de dette
intérieure arrivant a3 échéance en 2023 et 2024.
Ce refinancement est établi a taux fixe et
échelonné jusqu’en 2036. Au total, 94,4 % de ces
obligations seront émises en CRC (colons
costariciens), et le reste en USD.

BID Invest et la filiale costaricienne de la banque
Davivienda ont conclu un accord de financement
de 115 M USD pour la réduction des émissions de
CO?du pays. Le Costa Rica s’est fixé pour objectif
un maximum d'émissions nettes de 9,17 M de
tonnes de dioxyde de carbone d'ici 2030. Ce
programme de financement, sous forme de préts
pour les entreprises et les particuliers, vise a
encourager les activités, les projets et les actifs
qui contribuent a I'adaptation au changement
climatique et a I'atténuation de ses effets.

7. BELIZE

Visite de la présidente de Taiwan Tsai Ing-wen au
Belize. Cette visite a notamment été |'occasion
de signer un accord cadre de coopération
technique, actualisation un accord précédent de
1996, portant notamment sur l'agriculture,
I'’éducation, le changement climatique, la santé
et le tourisme.

Caraibes

1. CUBA

Cuba réautorise les dépots en dollars dans son
systéme bancaire. La Banque centrale de Cuba

(BCC)a annoncé, lundi 10 avril, la reprise des
dépbts en espéces en dollars américains (USD).
Ce changement dans la politique monétaire de
I"lle tente de répondre a l'urgence de la situation
économique en accroissant I'entrée de devises.
La BCC a par ailleurs indiqué que les mesures
visant a « empécher les dépébts de dollars
ameéricains en espéces a lI’étranger » restaient en
vigueur. Pour rappel, les dépdts en USD avaient
été suspendus en juin 2021, du fait des difficultés
rencontrées par le systéme bancaire cubain pour
trouver des banques ou institutions financiéres
étrangéres qui acceptent d‘effectuer des
transactions en dollars. La mesure avait affecté
principalement les ménages qui recevaient des
«remesas», ouvrant ainsi la voie a la
consolidation de I'euro en tant que monnaie de
référence.

La compagnie aérienne Delta reprend ses vols
vers Cuba. Aprés trois ans d’absence a Cuba, la
compagnie aérienne Delta Air Lines a relancé ses
vols depuis et vers IMle. Ains, depuis le 10 avril, la
compagnie américaine propose deux vols
quotidiens entre Miamiet |'aéroport dela
Havane-José Marti. Delta avait fait son retour sur
le marché cubain en 2016 aprés une interruption
de 55 ans, suivie dans la foulée par JetBlue et
Southwest, mais avait suspendu ses vols en mars
2020 a cause de la crise sanitaire. D'aprés les
autorités cubaines de |'aviation civile, prés de 50
lignes aériennes opérent actuellement a Cuba,
dont 20 depuis I’Amérique latine et les Caraibes,
14 depuis I'Europe, 6 depuis le Canada, 7 depuis
les Etats Unis et 1 depuis I’Afrique.

2. REPUBLIQUE DOMINICAINE

Selon le dernier rapport de la Banque Centrale
de République dominicaine, I'indice des prix a la
consommation (IPC) a varié de 0,21 % g.m au
mois de mars. L'inflation atteint 5,90 % en
variation annuelle, soit le taux le plus bas depuis
décembre 2020. En outre, le ralentissement de
I'inflation laisse présager une convergence vers
I'objectif de 4% (= 1%) vers le T2 2023. Le
rapport souligne notamment une baisse des prix
sur les produits fréquemment consommés par les
ménages dominicains: le poulet (- 0,90 %), les
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bananes plantains (- 2,88 %), les pommes de terre
(- 8,79 %), les oignons (- 8,35 %), avec
parallélement une baisse des prix des services
(téléphonie, télévision, internet, ..). L'analyse
approfondie de I'IlPC montre que les groupes qui
contribuent le plus a l'inflation sont les biens et
services divers (+ 0,68 %) avec par exemple une
hausse moyenne de 6,36 % du prix des
assurances maladies; ainsi que les aliments et
boissons non alcooliques (+ 0,26 %) avec une
hausse importante du prix de l'avocat ou du
manioc entre autres. Par ailleurs, le secteur des
restaurants et hoétels (+ 0,40 %), le logement (+
0,21 %), la santé (+ 0,55 %) et le transport (+ 0,10
%) contribuent aussi positivement a la hausse des
prix.

Le Ministre du Tourisme a inauguré ce mercredi
13 avril le premier salon commercial de
République dominicaine aux Etats-Unis avec
I'objectif de promouvoir le tourisme sur lile et
d’attirer une nouvelle clientéle. Lors du discours
d’ouverture, le Ministre a notamment annoncé la
signature de 39 accords importants pour le
tourisme dominicain avec les principaux
voyagistes et compagnies aériennes. Regroupant
plus de 600 participants venant des Etats-Unis,
du Canada et d’Amérique latine, cet événement
fut I'occasion de présenter la diversité de |'offre
touristique en République dominicaine et les
possibilitéds de croissance pour le secteur. En
outre, chaque année, le pays bat de nouveaux
records en accueillant toujours plus de visiteurs.
La majorité des touristes sont originaires du
continent américain : au cours des deux premiers
mois de |'année 2023, 59 % des touristes venaient
des Etats-Unis, 15 % du Canada, 5 % de Colombie,
4 % d'Argentine et 3 % du Chili.

3. JAMAIQUE

La Banque centrale de Jamaique (BOJ) a
maintenu son taux directeur a 7 %, en soulignant
I'efficacité de cette mesure pour réduire
I'inflation domestique. En février 2023, les prix
ont accéléré a 7,8 % g.a, soit le niveau le plus bas
depuis décembre 2021. La BOJ regrette la lente
hausse des taux de prét et de dépot dans le pays,
mais assure que le systéme financier demeure

stable, malgré les récents bouleversements aux
Etats-Unis et en Europe.

4. CARAIBES ORIENTALES

Le Premier Ministre d’'Antigua-et-Barbuda, qui
est également le nouveau président de la
Communauté caraibéenne (CARICOM), a
proposé a ses homologues de la CARICOM une
réduction de 50 % des frais de transports aériens
dans la région. Selon le Premier Ministre, une telle
réduction augmenterait la demande pour les
services de la compagnie aérienne LIAT dans les
Caraibes et stimulerait la croissance économique
régionale. Cette mesure permettrait de pallier les
effets de la pandémie sur les secteurs de
|"aviation civile et du tourisme dans les Caraibes
orientales.

5. BAHAMAS

Selon I'Institut National des Statistiques des
Bahamas (BNSI), les exportations de biens et de
services ont augmenté de 1,2 Md USD en 2022,
atteignant 4,7 Mds USD. Cette performance
serait notamment liée a une hausse des dépenses
touristiques. Au total, en 2022, la valeur des biens
et services produits par I'économie bahamienne
est estimée a 13 Mds USD en prix courant. Selon
des données préliminaires du BNSI, la croissance
économique des Bahamas serait de 14 % en 2022.

6. TRINITE-ET-TOBAGO

La Banque Centrale de Trinité-et-Tobago a
présenté des résultats économiques positifs
pour 2022, avec un taux de croissance du PIB de
25 %, tiré notamment par les bonnes
performances du secteur énergétique. Compte
tenu de ce contexte favorable, la Banque
centrale a décidé de maintenir son taux de
rachat a 3,5 %, stable depuis trois ans.

7. CURACAO
Selon le Conseil de surveillance financiére (CFT),

la dette publique de Curacao s’établirait a 82 %
du PIB fin 2022, soit 2,2 Mds USD. Le taux
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d'endettement de Curagao montre une légére
tendance a la baisse, en lien notamment avec la
reprise postpandémique. En 2022, les recettes
publiques s’élévent a 951 M USD (contre 900 M
USD en 2021), soit environ 3 % de plus que la
prévision budgétaire. Selon la CFT,
I'augmentation des recettes de I'Etat serait lide
a: (i) une hausse du recouvrement de I'impét;; (ii)
une hausse des contributions des Pays-Bas ; et (iii)
I'augmentation des droits de licence (permis,
droit de bail, etc.).



Principaux indicateurs macroéconomiques pour les pays de la
zone Mexique, Amérique centrale et Caraibes

Dette

P P'o'pma‘tion PI(?\AZOTSSigaI Croissance | Croissance | Croissance | Prévision | Prévision | pyblique Inflation d__Tatl,lxﬁt
ays (milions ofhab. S 90| 4y PIB 2020 |du PIB 2021 |du PIB 2022 | FMI 2023 |FM1 2024 | @ pis, 2023, | (fin2023 | clintere
) 2022) prév FMI) prév FMI) | directeur
Mexique 130,1 1414,1 -8% 4,7% 3,1% 1,8% 1,6 % 55,6 % 5% 11,25 %
Belize 0,4 3,0 -13,4% 15,2 % 11,4 % 3% 2,0% 60,4 % 3,1% 2,25%
Costa Rica 5,2 68,4 -4,3% 7,8% 4,3% 2,7% 3,2% 63,5% 3,9% 9,00 %
Guatemala 18,7 93,7 -1,8% 8% 4,0% 3,4% 3,5% 28,6 % 6,4 % 4,75 %
Honduras 10,3 31,5 9% 12,5% 4% 3,7% 3,5% n/d 6,4 % 3,00 %
Nicaragua 6,6 15,8 -1,8% 10,3 % 4,0% 3,0% 3,3% 44,5 % 6,1% 7,00 %
El Salvador 6,3 31,6 -8,2% 10,3 % 2,8% 2,4 % 1,9% 76,1 % 2,5% -
Haiti 12,1 20,5 -3,3% -1,80 % -1,7% 0,3% 1,2% 20,3% | 44,5% 10,00 %
Jamaique 2,7 16,0 -9,9% 4,6 % 4,0% 2,2% 2% 77,9 % 5,5% 7,00 %
Panama 4,3 72,0 -18 % 15,3 % 10% 5% 4% 54,3 % 3,1% --
Pepupliave 10,6 112,5 6,7 12,3% 5% 43% | 5% | 583% | 57% | 850%
Cuba 11[2 25’3 _10’9 % + 1[3 % 3,2 % 3,8 % 3,6 % 129,4 % 36,8 % .
(EIV) (EIV) (EIV) (EIV) (EIV)

Source: FMI, World Economic Outlook, Avril 2023




BREVES ECONOMIQUES
®-"* POUR'LE MEXIQUE, L’AMERIQUE CENTRALE ET LES CARAIBES

-Annexe Graphique - Mexique -

INFLATION MENSUELLE ET TAUX D'INTERET DIRECTEUR
(en % g.a. ; en %)
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EVOLUTION DES COMPOSANTES DE BASE DE L'INFLATION

(%, g-a.)
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Source : Institut National de la Statistique et de la Géographie

DIFFERENTIEL DE TAUX DIRECTEUR

ENTRE BANXICO ET LA RESERVE FEDERALE AMERICAINE (%)
12

11,25 A Fourchette  Différentiel
1 taux d'intérét
10,5 10,5 . haute du taux de taux entre
directeur de ) )
10 Banxico directeurde Banxicoetla
laFed Fed (pdb)
mars-22
8 aw-22 6,5 0,50 600
65 mai-22 7 1,00 600
- juin22 7,75 175 600
6 juil-22 7,75 175 600
azs 500 5 :
4,50 4,50 v aolt-22 8,5 2,50 600
4 sept-22 9,25 3,25 600
oct-22 9,25 3,25 600
nov-22 10 4,00 600
2 déc-22 10,5 4,50 600
janv-23 10,5 4,50 600
féwr-23 11 4,75 625
0 mars-23 11,25 5,00 625
P N O N N AN L S A Y A G i v
T R S
& & 3 S IS B < & X:

—Banxico —Fed

Source : Banque centrale du Mexique, Réserve fédérale américaine



_ *  BREVESECONOMIQUES
®.POUR:LE MEXIQUE, L’AMERIQUE CENTRALE ET LES CARAIBES

EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE
(MXN/USD)
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Source : Banque centrale du Mexique

TAUX DE CROISSANCE DU PIB
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DECOMPOSITION DE LA CROISSANCE PAR TYPE D'ACTIVITES
(%, g.a.)
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Source : Institut National de la Statistique et de la Géographie
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