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Bréves macroéconomiques d’Afrique australe

Faits saillants — Période du 3 au 9 avril 2020

o Afrique australe : Les pays de la SADC tentent d’harmoniser les régles de circulation des marchandises
e Afrique du Sud : Le Président prolonge la durée du confinement généralisé de deux semaines

e Afrique du Sud : La Banque centrale prévoit une contraction du PIB comprise entre 2% et 4% en 2020
e Botswana : La Banque centrale intervient pour soutenir le systéme bancaire

e Malawi : Le FMI accorde un soutien financier additionnel de 150 MUSD

Afrique australe

Evolution des principales monnaies de la zone par rapport au dollar américain

18,1 ZAR -22.,5
559,5 AOA -3,8 -12,1 -43,1 -13,8
12 BWP 0,1 -7,3 -11,7 -11,3
67 MZN -0,3 2,1 -4 -8,2
18,7 ZMW 2,1 -18,6 -353 -24.8
Note de lecture : un signe positif indique une appréciation de la monnaie. Source : OANDA (2020)

Les pays de la SADC tentent d’harmoniser les regles de circulation des marchandises (SADC)

Le 6 avril, la Southern African Development Community (SADC) a annoncé que ses membres s’étaient accordés sur des
lignes directrices afin d’harmoniser les régles de circulation des marchandises au sein de la zone pendant la durée de la
crise sanitaire. L’objectif poursuivi est notamment de faciliter le transport des biens essentiels, dont la liste reprend en
grande partie celle de I’ Afrique du Sud (charbon, produits sanitaires et de santé, alimentation, aide humanitaire etc.).
Aujourd’hui, le passage de certaines frontiéres est rendu trés compliqué par les mesures sanitaires et de restriction a
I’entrée sur les territoires, entrainant une forte congestion. L’Afrique du Sud a fermé ses frontiéres pour toutes les
marchandises non-essentielles. La Zambie impose une quatorzaine aux transporteurs arrivant de I’étranger. A cette
heure, le Botswana et la Namibie appliquent des régles plus souples. A noter qu’il ne s’agit pas d’un engagement
légalement contraignant pour les pays de la communauté.

Afrique du Sud

Le Président prolonge la durée du confinement généralisé de deux semaines (South African Government)

Le 9 avril, le président Cyril Ramaphosa a annoncé que la durée du confinement (comprenant un arrét strict des activités
non-essentielles) sera étendue a cing semaines, contre trois semaines initialement prévues. Le président a toutefois
annoncé que le gouvernement travaillait a un plan de sortie gradué pour les entreprises.

La Banque centrale prévoit une contraction du PIB comprise entre 2% et 4% en 2020 (SARB)

Le 7 avril, la South African Reserve Bank (SARB) a publié son rapport de politique monétaire pour le mois d’avril. Dans
ce rapport, la banque centrale indique que, malgré les pressions sur le rand, elle estime toujours disposer d’une marge
de manceuvre pour soutenir I’économie. Malgré la forte dépréciation du rand ces derniéres semaines par rapport aux
principales devises qui va générer de I’inflation importée, 1’augmentation des prix devrait continuer a étre modérée
compte tenu de la faiblesse de la demande et de la chute des prix du pétrole. La SARB explique toutefois que la
transmission des dernieres mesures d’assouplissement monétaire a I’économie sera freinée par la hausse récente des
taux sur les maturités longues. Pour 2020, la Banque centrale table sur une contraction du PIB comprise entre -2% et -
4%, tandis que le déficit pourrait se creuser a plus de 10%.

Fitch dégrade la notation souveraine sud-africaine plus loin en territoire « spéculatif » (Fitch Ratings)

Le 3 avril, I’agence Fitch a dégradé¢ la notation souveraine sud-africaine de long terme de BB+ a BB (soit deux niveaux
en-deca de la catégorie « investissement »), tout en maintenant une perspective « négative ». Cette annonce survient une
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semaine apres que Moody’s a dégradé la notation souveraine du pays en catégorie « spéculative ». Fitch juge la
consolidation budgétaire trop lente alors que la trajectoire de la dette publique est inquiétante et que 1’épidémie de
Covid-19 pésera lourdement sur le déficit et la croissance. L’agence précise toutefois ne pas s’attendre a ce que 1’Etat
sud-africain rencontre de problémes significatifs pour se financer étant donné la structure de la dette publique — maturité
remarquablement longue (15 ans) et essentiellement libellée en rand (environ 90%). Toutefois, notons que suite au
mouvement de sorties massives de capitaux, la part des obligations souveraines sud-africaines détenue par des
investisseurs étrangers est passée de 37% en février a 34% en mars, niveau le plus bas depuis 2016. En 2020, Fitch
prévoit que le déficit public atteindra 11,5% tandis que le PIB se contractera de 3,8%.

La confiance des entreprises atteint en mars un point bas de sept mois

En mars, I’indice de confiance des entreprises ¢laboré par la Chambre de commerce et de I’industrie sud-africaine
(SACCI) a atteint 89,9 points, apres 92,7 points en février. Il s’agit du niveau le plus bas de I’indicateur depuis aott —
lorsque des violences xénophobes ont éclaté dans le pays — et I’'un des plus faibles depuis que ce dernier existe, bien que
I’effet des mesures de confinement prises fin mars ne soit que partiellement intégré. D’aprés la SACCI, la dégradation
trés rapide de I’indicateur au cours du mois s’explique principalement par la chute des ventes automobiles, la
dépréciation du taux de change et la baisse du cours des actions.

Botswana

La Banque centrale intervient pour soutenir le systéeme bancaire (Bank of Botswana)

Le 2 avril, la Banque centrale a annoncé une série de mesures pour soutenir le systéme bancaire face a 1I’épidémie. D’une
part, le ratio de fonds propres obligatoires (Capital Adequacy Ratio — CAR) a été abaissé de 15% a 12,5%. D’autre part,
I’acces a la liquidité par les banques commerciales aupres de la banque centrale a été facilité : 1) alignement du taux des
préts d’urgence sur celui des opérations de refinancement, ii) allongement de la maturité des opérations de refinancement
jusqu’a trois mois et iii) ¢largissement de la liste des actifs acceptés comme collatéral par la Banque centrale. Ces
mesures visent a soulager les banques du risque de pénurie de liquidité et a maintenir les capacités de financement de
I’économie.

Malawi

Le FMI accorde un soutien financier additionnel de 150 MUSD (The Nation)

Le 7 avril, le ministre des Finances, M. Joseph Mwanamvekha a annoncé dans un entretien donné au journal 7he Nation
que le FMI avait accordé au pays un soutien financier additionnel d’un montant de 150 MUSD (140 MEUR). L’aide
prendra la forme de trois instruments de prét distincts : 1) 80 MUSD de facilité rapide de crédit (Rapid Credit Facility —
RCF) ; ii) 40 MUSD d’aide a la suite de catastrophe naturelle (Catastophe Containement and Relief Trust — CCRT) et
iii) 30 MUSD en soutien a la balance des paiements (Balance of Payment — BoP). A noter que le FMI, a I’issue de la
mission menée en mars, dans le cadre de sa revue du programme de financement pluriannuel en cours, avait salué la
reprise en main des finances publiques par le gouvernement et la bonne orientation de 1’économie dans la période qui a
précédé I’éclatement de la pandémie.

Zambie

La Banque centrale prend des mesures pour lutter contre [’épidémie (Bank of Zambia)

Le 3 avril, la Banque centrale a annoncé une série de mesures pour soutenir le systéme bancaire face a I’épidémie, sans
toutefois communiquer en détail les modalités de leur application qui feront 1’objet de directives. Parmi les mesures
principales on compte : 1) Le mise en place d’une facilit¢ de refinancement a long terme (trois a cinq ans) pour un
montant de 10 Mds ZMK (490 MEUR) afin de permettre aux banques de restructurer ou refinancer des préts de leur
clientéle, ii) un assouplissement du cadre des opérations de refinancement, iii) une révision du fonctionnement du
marché des changes pour résoudre les dysfonctionnements liés a la volatilité actuelle des cours.
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