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La confiance des chefs d’entreprises orientée a la hausse

La reprise connait un net coup d’arrét au troisieme trimestre

Le FMI conclut une mission Article IV virtuelle
Hausse des perspectives de production pétroliere en 2022
La banque centrale dresse un bilan macroéconomique pour le T3 2021
Le gouvernement et les services du FMI annoncent un accord de principe

La banque centrale annonce des progres sur l'efficacité de son
systeme d’enchere

Lors d'un vote au Parlement le 7 décembre, ’ANC a échoué a obtenir les trois quart des votes
nécessaires pour adopter un amendement constitutionnel modifiant la Section 25 de la
Constitution qui garantit les droits de propriété. L'objectif était de mettre en ceuvre une
promesse faite de longue date par I'ANC et relancée en 2018 : la possibilité d”expropriation
sans compensation financiere, afin d’ouvrir une nouvelle phase de la réforme fonciéere,
toujours inachevée — avec comme finalité une redistribution des terres aux populations
historiques défavorisées. Les inégalités de patrimoine sont immenses en Afrique du Sud, en
particulier pour ce qui concerne les terres agricoles. D'aprés un audit du gouvernement
datant de 2017, la population blanche (moins de 9% des sud-africains) détient 72% des terres
cultivables— conséquence directe de la politique historique de ségrégation raciale dans le
pays. Cette mesure était particulierement controversée. Le parti d’'opposition Democratic
Alliance (d'inspiration libérale) et les communautés d’affaires dénongaient notamment
I'incertitude que cette nouvelle réglementation aurait fait peser sur les droits de propriété et
donc sur le climat des affaires ainsi que la confiance des agents économiques et des
investisseurs étrangers. L'ANC ne devrait pas renoncer et la proposition revenir sous une autre
forme.


https://www.parliament.gov.za/news/national-assembly-fails-pass-constitution-eighteenth-amendment-bill
https://www.parliament.gov.za/news/national-assembly-fails-pass-constitution-eighteenth-amendment-bill
https://www.parliament.gov.za/news/national-assembly-fails-pass-constitution-eighteenth-amendment-bill
https://www.gov.za/sites/default/files/gcis_document/201802/landauditreport13feb2018.pdf
https://www.gov.za/sites/default/files/gcis_document/201802/landauditreport13feb2018.pdf
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Afrique australe

La confiance des chefs
d’entreprises orientée a la hausse
(ABSA, Standard Bank)

Le niveau de confiance des entreprises est
orienté a la hausse depuis trois mois dans
plusieurs pays de la région, comme le montre
I"’évolution de plusieurs indices PMI (Purchasing
Manager Index). C'est notamment le cas pour
I'’Afrique du Sud (PMI manufacturier Absa), le
Mozambique (PMI Standard Bank) et la Zambie
(PMI Stanbic). Depuis le mois de septembre, ces
trois indicateurs progressent au-dela de la barre
des 50 points, témoignant d‘un sentiment de
croissance de [l'activité chez les chefs
d’entreprise. En Afrique du Sud, le PMI
manufacturier a atteint 57 points en novembre,
en hausse de 1,8 points par rapport au mois de
septembre. A noter que lindice est en
contradiction totale avec la chute de la
production manufacturiere observée au mois
d’octobre (-8,9% par rapport a la méme période
I'année précédente). Au Mozambique,
I'indicateur atteint 52 points (+1,6 point sur trois
mois) , tout comme en Zambie, (+1,5 point), un
point haut qui n‘avait pas été atteint depuis juin
2018.

¥ Afrique du Sud

La reprise connait un net coup
d’arrét au troisieme trimestre
(StatsSA)

Selon StatsSA, le PIB s’est contracté de 1,5% au
troisieme trimestre 2027 (évolution trimestrielle
corrigée des variations saisonniéres) — aprés
+11% au trimestre précédent. Aprés quatre
trimestres consécutifs de croissance du PIB, la
reprise connait un net coup d’arrét : émeutes du
mois de juillet, difficultés du secteur logistique,
mesures de confinement face a la troisieme
vague de Covid-19 et reprise des délestages
électriques. Les secteurs qui ont les plus
contribués a la récession sont la distribution et

I'hotellerie/restauration (-5,5%, soit une
contribution négative de 0,7 point), l'industrie
manufacturiere (-4,2% et -0,5 point) et
I'agriculture (-13,6% et -0,4 point). A l'inverse, le
secteur financier est le seul poste qui progresse
sur la période (+1,2%, soit une contribution
positive de 0,2 point). Concernant la demande,
la consommation des ménages a été
particulierement affectée (-1,8% soit -1,5 point).
Le commerce extérieur a aussi contribué
négativement compte tenu de la progression
plus dynamique des importations par rapport
aux exportations (contribution nette de -1,1
point). L'investissement est resté stable, mais a
un niveau trés faible. Alors que I'Afrique du Sud
devrait renouer avec la croissance au quatrieme
trimestre, les prévisions demeurent
particulierement incertaines, compte tenu des
nouvelles interdictions de voyages imposées a
I’Afrique australe suite a la découverte d'un
nouveau variant. Pour |'ensemble de 2021, la
croissance devrait finalement se situer en dega
de 5%, alors qu’elle était attendue au-dessus il y
a encore trois semaines.

Le FMI conclut une mission Article
IV virtuelle (FMI)

Le 8 décembre, le FMI a rendu public les
premiéres conclusions d‘une mission dite
« Article IV» menée du 17 novembre au 7
décembre. Suite a cette mission, linstitution
financiére internationale indique dans wun
communiqué que le rebond économique sud-
africain sera moins important que prévu pour
'année 2021 (+4,6% contre +5% estimé en
octobre) — aprés une contraction de 6,4% en
2020. De méme, la croissance a moyen terme
demeure faible (1,7%) et entravée par de
nombreuses difficultés structurelles qui pésent
notamment sur I'investissements et se traduisent
par des chiffres du chomage record. Dans ce
contexte, le FMI recommande au gouvernement
d’accélérer la mise en ceuvre des réformes, en
particulier : i) renforcer la concurrence dans les
secteurs de lI'énergie, du transport et des
télécommunications; ii) réduire les barriéres
réglementaires a l'investissement privé iii)


https://www.ber.ac.za/knowledge/pkviewdocument.aspx?docid=15066
https://www.ber.ac.za/knowledge/pkviewdocument.aspx?docid=15066
http://www.statssa.gov.za/publications/P30412/P30412October2021.pdf
http://www.statssa.gov.za/publications/P30412/P30412October2021.pdf
http://www.statssa.gov.za/publications/P30412/P30412October2021.pdf
https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/36c2813b44ea4c84880c4d570e9a913e
https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/36c2813b44ea4c84880c4d570e9a913e
https://tradingeconomics.com/zambia/composite-pmi
http://www.statssa.gov.za/publications/P0441/P04413rdQuarter2021.pdf
http://www.statssa.gov.za/publications/P0441/P04413rdQuarter2021.pdf
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/07/south-africa-staff-concluding-statement-of-the-2021-article-iv-mission
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/07/south-africa-staff-concluding-statement-of-the-2021-article-iv-mission
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/07/south-africa-staff-concluding-statement-of-the-2021-article-iv-mission
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/07/south-africa-staff-concluding-statement-of-the-2021-article-iv-mission
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assouplir la réglementation sur le marché du
travail iv) poursuivre les efforts en matiere de
lutte contre la corruption v) et la réforme des
entreprises publiques, notamment Eskom et
Transnet.

Eskom demande une hausse des
tarifs de l'électricité de 20,5% sur
I'exercice 2022/2023 (NESRA)

Les prévisions de revenus de |'électricien public
Eskom pour les exercices 2022/2025 (Multi-year
Price Determination) ont été dévoilées le 08
décembre. Ce document vise en particulier a
motiver ses requétes relatives a I'évolution des
prix de revente de ['électricité auprés du
régulateur de  I'énergie (National  Energy
Regulator of South Africa - NERSA). Sur la base
de ses estimations, Eskom a demandé une hausse
des tarifs de 20,5% pour l'exercice 2022/2023,
apres +15%, en 2021/2022 et +9% en 2020/2021 -
afin que les prix refletent davantage ses coOts de
production. |l s'agit d'un enjeu vital pour
I'entreprise pour lui permettre de revenir a la
profitabilité et assurer sa viabilité financiére.
Pour rappel, Eskom a généré des pertes
supérieures a 19 Mds ZAR (1,1 Md EUR) sur
I'exercice clos au 31 mars 2021. Pour mémoire, ce
document a été rejeté par NERSA au mois de
septembre, le régulateur contestant la
méthodologie utilisée, ce qui a poussé
I"électricien public a saisir la justice. La cour
supréme a réfuté le 3 décembre l'argument de
NERSA et demandé a ce que le plan soit
formellement étudié d'ici le 25 février.

¥ Angola

Hausse des
production
(Fitch)

Selon |'agence de notation Fitch, la production
pétroliére devrait croitre en 2022 (jusqu'a +3,5%
en volume) aprés six années consécutives de
baisse, dont-10% en 2021. Ce sursaut devrait étre
permis grace a la mise en production de

perspectives de
pétroliere en 2022

nouveaux champs, exploités par les majors BP,
ENI et Total Energies, mais aussi des plus petits
acteurs d’ici la fin de I'année. Total Energies a par
ailleurs annoncé le 3 décembre sa volonté de
renforcer sa présence dans le pays avec le
lancement du projet Clov Phase 2, consistant au
forage de sept puits pouvant atteindre une
capacité de production de 40 000 barils par jour
d’ici a mi-2022.

¥ Malawi

La banque centrale dresse un bilan
macro-économique pour le
troisieme trimestre 2021 (Reserve
Bank of Zimbabwe)

La Banque centrale du Malawi (Reserve Bank of
Malawi) a publié le 3 décembre sa revue
économique et financiere pour le troisieme
trimestre. Selon ce document, linstitution
monétaire table sur un rebond significatif de
|"économie en 2021 (+3,8%), aprés une croissance
de +0,9% en 2020 -- une prévision légérement
supérieure a celle du FMI (+3%). L'activité est
notamment portée par le secteur agricole (+5,5%
pour un poste représentant plus du quart du PIB),
grace a des conditions météorologiques
favorables. Au troisieme trimestre, l'inflation
moyenne a atteint 8,7%, en baisse de 0,4 point
par rapport au trimestre précédent, mais
toujours nettement supérieure a la cible a moyen
terme de la RBM (5%). Par ailleurs, le déficit de la
balance des transactions courantes devrait se
creuser en 2021 (-11%) pour atteindre 1 178 Mds
MWK (0,2 Md EUR, soit plus de 10% du PIB) — en
lien notamment avec une hausse du déficit
commercial (+9%).

¥ Zambie

Le gouvernement et les services du
FMI annoncent un accord de
principe (FMI)


https://www.eskom.co.za/wp-content/uploads/2021/12/Eskom-Holdings-Summary-Submission_MYPD5.pdf
https://www.eskom.co.za/wp-content/uploads/2021/12/Eskom-Holdings-Summary-Submission_MYPD5.pdf
https://www.eskom.co.za/wp-content/uploads/2021/12/Eskom-Holdings-Summary-Submission_MYPD5.pdf
https://www.eskom.co.za/wp-content/uploads/2021/12/Eskom-Holdings-Summary-Submission_MYPD5.pdf
https://www.fitchsolutions.com/country-risk/angolan-kwanza-will-be-stable-q421-pick-2022-20-10-2021?fSWebArticleValidation=true&mkt_tok=NzMyLUNLSC03NjcAAAGBPWgCVNrIBEz8G-otAw9_rINKoWmsrMBJB0v-cnC6PeesTjW9FLlCTfCU5OFU_p8rUmH_qgEZ2w9lJGivR7z15AfA7zdDdD7Nf_raoEF_O_zDW_NzPg
https://www.fitchsolutions.com/country-risk/angolan-kwanza-will-be-stable-q421-pick-2022-20-10-2021?fSWebArticleValidation=true&mkt_tok=NzMyLUNLSC03NjcAAAGBPWgCVNrIBEz8G-otAw9_rINKoWmsrMBJB0v-cnC6PeesTjW9FLlCTfCU5OFU_p8rUmH_qgEZ2w9lJGivR7z15AfA7zdDdD7Nf_raoEF_O_zDW_NzPg
https://www.fitchsolutions.com/country-risk/angolan-kwanza-will-be-stable-q421-pick-2022-20-10-2021?fSWebArticleValidation=true&mkt_tok=NzMyLUNLSC03NjcAAAGBPWgCVNrIBEz8G-otAw9_rINKoWmsrMBJB0v-cnC6PeesTjW9FLlCTfCU5OFU_p8rUmH_qgEZ2w9lJGivR7z15AfA7zdDdD7Nf_raoEF_O_zDW_NzPg
https://www.fitchsolutions.com/country-risk/angolan-kwanza-will-be-stable-q421-pick-2022-20-10-2021?fSWebArticleValidation=true&mkt_tok=NzMyLUNLSC03NjcAAAGBPWgCVNrIBEz8G-otAw9_rINKoWmsrMBJB0v-cnC6PeesTjW9FLlCTfCU5OFU_p8rUmH_qgEZ2w9lJGivR7z15AfA7zdDdD7Nf_raoEF_O_zDW_NzPg
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/angola-start-clov-phase-2-project
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/angola-start-clov-phase-2-project
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/angola-start-clov-phase-2-project
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/angola-start-clov-phase-2-project
file:///C:/Users/awillenbucher/Downloads/Financial%20and%20Economic%20Review%20Vol%2055%20Issue%203%202021.pdf
file:///C:/Users/awillenbucher/Downloads/Financial%20and%20Economic%20Review%20Vol%2055%20Issue%203%202021.pdf
file:///C:/Users/awillenbucher/Downloads/Financial%20and%20Economic%20Review%20Vol%2055%20Issue%203%202021.pdf
file:///C:/Users/awillenbucher/Downloads/Financial%20and%20Economic%20Review%20Vol%2055%20Issue%203%202021.pdf
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Le 6 décembre, le FMI a annoncé avoir trouvé un
accord de principe avec les autorités zambiennes
(staff level agreement), pour la mise en ceuvre
d'un programme dit de «Facilité Elargie de
Crédit ». Le programme sera doté d'un montant
de 1,4 Md USD) décaissé sur une période de trois
ans. Le programme aura comme objectifs
principaux de restaurer la stabilité
macroéconomique du pays et d’assurer une
reprise post-crise qui soit inclusive. Le
programme est par ailleurs adossé a un agenda
ambitieux de réforme, notamment: i)
amélioration de la gestion des finances
publiques, avec un effort particulier de
transparence; ii) amélioration de la répartition
des dépenses publiques en réduisant les
subventions a I'énergie iii) renforcement de
I'autonomie de la Banque centrale. Toutefois, cet
accord ne pourra se matérialiser que lorsque les
créanciers du pays auront donné des gages
suffisants sur un niveau de traitement de la dette.
Alors que la Zambie a fait défaut en novembre
2020, le FMI considére que la dette du pays n’est
pas soutenable et il ne peut donc pas lui préter
en |'état. La Zambie pourrait étre le premier pays
a bénéficier du cadre commun décidé par les
pays du G20, qui prévoit que tous les créanciers
prennent une part équitable des pertes. Les

marchés ont favorablement réagi a la conclusion
del'accord —au 9 décembre, la devise locale s’est
appréciée de 7% en 3 jours pour atteindre la
parité de 16,5 KWZ pour 1 USD.

¥ Zimbabwe

La banque centrale annonce des
progrés sur |'efficacité de son
systeme d’encheére (RB2)

Le comité de politique monétaire de la Banque
centrale (Reserve Bank of Zimbabwe — RBZ), qui
s'est réuni le 3 décembre, a annoncé avoir
amélioré le fonctionnement de son systéme
d’enchére de devise ces derniers mois. La RBZ
s'est notamment félicitée de la forte diminution
des délais entre I'octroi des devises aux enchéres
et le versement effectif des fonds.. Le comité a
par ailleurs annoncé qu’il maintenait inchangée
sa politique monétaire, alors que le pays fait face
a une nouvelle hausse des pressions
inflationnistes depuis le mois d’ao0t. Le taux
d’inflation a ainsi atteint 58,4% sur un an en
novembre, aprés 54,4% au mois d’octobre. Enfin,
la RBZ a confirmé la prévision de croissance du
gouvernement a 7,8% en 2021.

Evolution des principales monnaies de la zone par rapport au dollar américain

15,8 ZAR

560,7 AOA -0,1%

11,6 BWP 0,1%

0,0%

63,2 MZN

16,5 ZMW 8,0%

5,6% 16,7% 15,6%
2,7% 6,3% 75%
0,0% 16,7% 17,3%
5,5% 27,4% 28,6%

Note de lecture : un signe positif indique une appréciation de la monnaie.

Source : OANDA (2021)
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https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/06/pr21359-zambia-imf-staff-reaches-staff-level-agreement-on-ecf
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/06/pr21359-zambia-imf-staff-reaches-staff-level-agreement-on-ecf
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/12/06/pr21359-zambia-imf-staff-reaches-staff-level-agreement-on-ecf
https://www.rbz.co.zw/index.php/publications-notices/notices/press-release/1100-resolutions-of-the-monetary-policy-committee-meeting-held-on-3-december-2021
https://www.rbz.co.zw/index.php/publications-notices/notices/press-release/1100-resolutions-of-the-monetary-policy-committee-meeting-held-on-3-december-2021
https://www.rbz.co.zw/index.php/publications-notices/notices/press-release/1100-resolutions-of-the-monetary-policy-committee-meeting-held-on-3-december-2021
https://www.rbz.co.zw/index.php/publications-notices/notices/press-release/1100-resolutions-of-the-monetary-policy-committee-meeting-held-on-3-december-2021
https://www.rbz.co.zw/index.php/publications-notices/notices/press-release/1100-resolutions-of-the-monetary-policy-committee-meeting-held-on-3-december-2021
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

