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Les réserves de change russes étaient tombées a moins de 400 milliards USD lors de la crise fin 2014. Depuis lors, dans
un contexte nouveau de flottement libre de la monnaie, elles n’ont cessé de progresser. Au 1*" juin 2019, elles s’établissent
a 495,2 Mds USD (en progression de 8,5% en g.a.), dont 405,4 Mds USD en devises étrangéres*?. L’essentiel (quelque 60%)
de ce poste est constitué de titres étrangers dont environ 50% souverains, le reste étant constitué¢ de dépdts a 1’étranger. Depuis
fin 2018, les réserves internationales sont supérieures a la dette extérieure totale qui ne cesse de diminuer depuis 2013.

Graphique. Répartition géographique et par devises des réserves au 31 décembre 2018, en %.5
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Le renforcement de la pression des sanctions en avril 2018 par les Etats-Unis a coincidé avec la décision de la Banque centrale
de Russie de vendre la majeure partie de ses avoirs en bons du Trésor américain. Selon les chiffres du Trésor américain, en avril
et en mai 2018 la Russie a réduit de 85,5 % I’encours de ses placements en Bons du Trésor américain qui s’élevait
initialement a 81,2 Mds USD.

La réorientation des réserves de changes russes s’est faite au profit de ’or*, de I’euro (dont la part dans les réserves est passée
de 21,7% a 31,7% des réserves de change), et du yuan (dont la part a bondi de 2,8% a 14,2%).

Sur le plan géographique, hors réserves en or, suite au désengagement vis-a-vis des Etats-Unis en 2018, la France est devenue
la premiere destination de placement des réserves russes au ler janvier 2019 avec une part de 14,2% (10,1% au ler janvier
2018).

Ly compris DTS et position de réserve au FMI

2 La Russie posséde les 6™ réserves de change du monde au 1¢ janvier 2019 aprés la Chine, le Japon, la Suisse, I’ Arabie Saoudite et le
Taiwan

3 La banque centrale publie la structure monétaire des réserves internationales avec un décalage de 6 mois.

4 La Banque centrale russe a été le 1 acheteur mondial d’or en 2018 avec 274,3 tonnes devant la Banque centrale de Kazakhstan (50,6
tonnes) et d’Inde (42,3 tonnes).
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