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* Cette publication couvre les pays suivants : Russie, Biélorussie, Moldavie, Arménie, Kazakhstan, Ouzbékistan,
Kirghizstan et Tadjikistan.



Z:Zone eurasiatique

Prévisions d’activité de la BERD

La Banque européenne de reconstruction et de
développement (BERD) a actualisé ses prévisions
d’activité pour 2023 et 2024. Les prévisions de
croissance ont été significativement améliorées
pour la Russie en 2023 a -1,5%, contre -3%
précédemment. Elles restent toutefois
nettement plus pessimistes que celles du FMI
(+0,7%) et des autorités russes (+1,2% pour le
ministere du Développement économique). Les
prévisions pour le Kazakhstan et I'’Arménie ont
été améliorées.

La BERD a également maintenu sa prévision de
récession en Moldavie a-1,3% en 2023, a rebours
de la Banque mondiale (+1,8%) et du FMI (+2%).

Variation du 2023 2024
PIB (g.a., %)

Fév. Mai Fév. Mai
2023 2023 2023 2023

Russie -3,0 1,5+ 1,0 1
Biélorussie -1,0 -1,0 1,3 1,3
Kazakhstan 3,5 3,91 4,0 4,2 1
Arménie 4,0 57 4,8 57
Kirghizstan 7,0 7,0 7.2 7,2
Tadjikistan 8,0 7,51 8,0 7,51
Ouzbékistan 6,5 6,5 70 6,50
Moldavie -1,3 -1,3 3,5 3,5
Ukraine 1,0 1,0 3,0 3,0

“*Russie

Activité

Selon les premiéres estimations de I'agence de
statistiques, le PIB a diminué de 1,9% eng.a. au 1¢
trimestre 2023. Cette estimation est supérieure
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de 0,3 points de pourcentage a celle fournie par
le ministére du Développement économique.

La récession a été moins marquée par rapport au
dernier trimestre 2022 (-2,7%) a la faveur d’une
accélération de Il'activité, notamment dans
I'industrie, soutenue par une politique
budgétaire expansive.

Figure 1. Variation du PIB par trimestre (g.a.)
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Source: Rosstat

Le PIB réel russe a diminué de 3,1% en g.a sur une
année glissante entre le 2°™ trimestre 2022 et le
1" trimestre 2023 inclus. Cette période
correspond a une année compléte depuis
I'entrée en vigueur des premiers paquets de
sanctions. Pour mémoire, la récession s’'était
établie a -2,1% en 2022.

Compte courant

Selon les données préliminaires de la Banque de
Russie, I'excédent du compte courant en janvier-
avril 2023 s’est élevé a 22,6 Md USD, contre un
excédent de 96,5 Md USD en janvier-avril 2022.
Cela représente 1,1% du PIB prévisionnel en
2023, ou 3,3% en proportion sur lannée.
L'excédent de la balance commerciale a diminué
a 41,5 Md USD sur cette période, contre 113,7 Md
USD en janvier-avril 2022. La balance desrevenus
a également été déficitaire a hauteur de 11,8 Md
USD, contre -12,5USD en janvier-avril 2022.



Inflation

L'inflation annuelle s’est établie a 2,31% en avril
2023, contre 3,51% en mars 2023. La baisse
rapide de l'inflation s’est poursuivie du fait de
I'effet de base en glissement annuel. La totalité
de l'augmentation de l'indice des prix a la
consommation (IPC) est due aux services, dont
les prix ont augmenté de 9,4% en g.a., tandis que
ceux des biens ont diminué de 0,12%.

En glissement mensuel, I'IPC a augmenté de
0,38% en avril, soit un rythme équivalent a celui
du mois précédent. Les prix se sont
respectivement élevés de 0,29% pour les biens
alimentaires, de 0,15% pour les autres biens etde
0,79% pour les services.

Figure 2. Inflation et contributions par
composante (%, p.p.)
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L'inflation s’est établie a 0,04% sur la période du
11 au 15 mai (contre 0% la semaine passée). Au 15
mai, l'inflation s’est établie a 2,34% en g.a., et a
2,15% depuis le débutde I'année.
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:Biélorussie

Activité

Le PIB a diminué de 0,6% en g.a. en janvier-avril
2023. Au cours de cette période, les ventes de
détail ont augmenté de 0,1%, et la production
industrielle de 2,3%.

Inflation

L'inflation annuelle a ralenti a 4,7% en avril 2023,
contre 6% en mars. L'indice des prix a la
consommation a augmenté de 6,1% pour les
produits alimentaires, de 1,6% pour les produits
non alimentaires et de 6,6% pour les services.
L'indice des prix de la production industrielle a
augmenté de 5,5% en avril 2023 eng.a.

Pouvoir d’achat

Les revenus réels disponibles de la population
ont augmenté de 0,3% en g.a. au 1° trimestre
2023.

“:Kazakhstan

Activité

Les ventes de détail ont augmenté de 10,5% en
janvier-avril 2023 en ga. La production
industrielle a augmenté de 3,5% en g.a. en
janvier-avril 2023, et de 5,7% en avril 2023.

Commerce extérieur

L'excédent commercial s’est établi a 4,8 Md USD
au 1¢" trimestre 2023, en baisse de 49,4% en g.a.
Les exportations de biens ont diminué de 2,1% a
18,7 Md USD, tandis que les importations ont



augmenté de 43,8% en g.a. a 14 Md USD. Les
premiers clients du Kazakhstan sont [ltalie
(21,4% des exportations totales), la Chine (14,1%)
et la Russie (12,6%). Le principal poste a
I'exportation est le pétrole et les produits
pétroliers (54,6%). Les principaux fournisseurs du
Kazakhstan sont la Russie (26,9% des
importations totales, +39,2% en valeur en g.a.) et
la Chine (23,5%). Les premiers postes a
I'importations sont les voitures (4,7%) et les
téléphones (3,6%).

Inflation

Les anticipations d’inflation a 12 mois se sont
élevées a 16,7% en avril 2023, contre 16,5% en
mars.

Réserves

Au 1" mai 2023, les réserves de change de la
Banque nationale du Kazakhstan s’élevaient a
37,6 Md USD, soit une hausse de 12,5% en g.a,,
couvrant 7,6 mois d’importations. A la méme
date, les réserves du Fonds national s’élevaient a
58,7 Md USD - en hausse de 11,6% en g.a.

Arménie

Activité

Les ventes de détail ont augmenté de 1,5% au 1¢
trimestre 2023 eng.a., etde 2,5% en mars.
Réserves

Au 1°" mai 2023, les réserves de change

s'élevaient 23,6 Md USD -en hausse de 18,5% en
g.a. — couvrant 4,3 mois d’'importations.
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#*Moldavie

Commerce extérieur

Au 1" trimestre 2023, le déficit commercial s’est
élevé 21231,8 M USD, en hausse de 26,2% en g.a.
Les exportations de biens ont atteint 1075,2 M
USD, en hausse de 1,2% en g.a. Les principaux
clients de la Moldavie sont la Roumanie (33% des
exportations totales), et I'Ukraine (16,1%). Les
importations de biens ont atteint 2307 M USD,
en hausse de 13,1% en g.a. Les premiers
fournisseurs de la Moldavie sont la Roumanie
(15,8% des importations totales), [|'Ukraine
(12,7%) et la Chine (9,9%).

Réserves
Les réserves de change de la Moldavie se sont
élevées a 4,9 Md USD fin avril 2023, en hausse de

451% en g.a. Elles représentent 5,8 mois
d'importations.

#Quzbékistan

Activité

La production industrielle a augmenté de 5% en
g.a. en janvier-avril 2023, contre 5,9% sur la
méme période en 2022. Les ventes de détail ont
augmenté de 6,4% en g.a. en janvier-avril 2023,
contre 10,6% sur la méme période en 2022.

ZKirghizstan

Activité

Le PIB a augmenté de 4,4% en janvier-avril 2023.
Au cours de cette période, la production


https://www.armstat.am/ru/?nid=12&id=06001
https://www.armstat.am/ru/?nid=12&id=06001

industrielle a augmenté de 4,6%, et les ventes de
détail de 6,6%.

Commerce extérieur

Le solde commercial a été déficitaire a hauteur
de 1,9 Md USD au 1°" trimestre 2023, contre un
déficit de 1,4 Md USD sur la méme période en
2022. Les importations se sont établies a 2,3 Md
USD, en hausse de 27,4% en g.a., tandis que les
exportations ont augmenté de 15,6% en g.a. a
434,8 M USD.

Investissement

L'investissement en capital fixe a augmenté de
3,6% en g.a. en janvier-avril 2023.

Inflation
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L'inflation annuelle a atteint 10,7% en avril 2023,
contre 12,7% en mars

ZTadjikistan

Inflation

L'inflation annuelle aralenti a 3,4% en avril 2023,
contre 3,6% en mars.



Croissancedu PIB (g.a.) Prévisions FMI(g.a.) PIB nominal 2022 Pop. 2022*

CROISSANCE
ET PREVISIONS

Russie 5,6% -2,1% -1,9% 0,7% 1,2% 2215 15444 146,4**
Kazakhstan 4,1% 3.2% 4,3% 4,9% 226 11440 19,8
Ouzbékistan 7 4% 57% 5,5% 53% 5,5% 80 2280 36,2
Biélorussie 2,3% 4,7% -0,6%* 0,7% 1,2% 73 7 860 9,3

Arménie 5,7% 12,6% 55% 5% 20 6 584 3

Moldavie 13,9% -5,9% 2% 4,3% 14 5671 2,6
Kirghizstan 3,7% 7% 4,4%* | 3,5% 3,8% M 1626 71
Tadjikistan 9,4% 8% 5% 4,5% 10 1064 10

*janvier-avril 2023
*comprend la population des régions ukrainiennes annexées par la Russie depuis 2014 (non reconnues par la communauté internationale).
Production industrielle Ventes de détail Indices PMI (avr-23) Choémage S::Iéa;lr:s
T1-23* 2022 Manufact. Services Plus récent 2022
Russie -0,9% -0,6% -7,3% -6,5% 526 ¢ 5594 3,5% L 1% 4
Kazakhstan 3,5%* 1 11% 10,5%* L 2,1% 51,34 5391 4,9%
Ouzbékistan 5%* 1 5,2% 6,4%* 1 12,3% 8,9% L
Biélorussie 2,3%* -5,4% 0,1%* -3,7% 3,6% 1,2% 4

Arménie 3,6% 7.8% 1,5% 2,6% 12,5%

Moldavie -5,1% 5,1% -5,6% 31% -10,3%
Kirghizstan 4,6%* | 1,4% 6,6%* 1 6,5% 9% 15,2% 1
Tadjikistan 15,4%

*janvier-avril 2023

POLITIO Inflation annuelle Cible Taux directeur

O AIR A s 2 z D& d’inflation 0 Den
Russie 2,3% 3,5% 1% 1,8% 11,9% 4% 7,5% Sept-22
Kazakhstan 16,8% 18,1% 21,3% 20,7% 20,3% 4-5% 16,75% Déc-22
Quzbékistan 1% M,7% 12,2% 12,2% 12,3% 5% 14% Mars-23
Biélorussie 4,7% 6% 1,7% 12% 12,8% 5% 10% Mai-23
Arménie 3,2% 5,4% 8,1% 8,1% 8,3% 4% 10,75% Déc-22

* Cette publication couvre les pays suivants : Russie, Biélorussie, Moldavie, Arménie, Kazakhstan, Ouzbékistan,
Kirghizstan et Tadjikistan.
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Moldavie 18,1% 22% 25,9% 27,3% 30,2% 5%(x1,5) 10% Mai-23
Kirghizstan 10,7% 12,7% 16,2% 15,3% 14,7% 5-7% 13% Nov-22
Tadjikistan 3,4% 3,6% 4,5% 4,3% 4,2% 6% (+£2) 10% Mai-23

Dette Dette Solde courant (% PIB) | Solde budgétaire (% PIB) Réserves (mai-23)
publique externe
(% PIB) (% PIB) 0 0 atsb ois d'imp
Russie 19,6% 17.9% 1,1%* 1 10,5% -2,3%* -2,1% 595,8** 20,5**
Kazakhstan 24.6% 71,7% -0,7% 2,8% -0,3% 0% 376" 767
Ouzbékistan 34,3% -2% 1,4% -3,9% 35,4 12
Biélorussie 39,8% 43,2% 4,2% -4,9% 8 2,3

Arménie 45,9% 78,7% 0% 0,6% 2,1% 36 4,31

Moldavie 33,5% 65,6% 13,1% -0,6% -3,3% 497 587"
Kirghizstan 52% 94,6% -26,8% -1,3% 2,5 2,8
Tadjikistan 34,6% 6,2% -1,4% 3,8%** gHrH*

*janvier-avril 2023
**Dont avoirs en devises gelés depuis février 2022 dans le cadre des sanctions contre la Russie.
***Fin décembre 2022

Sources : FMI, S&P Global, Banques centrales, ministéres économiques et financiers, instituts de statistiques des pays mentionnés.
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