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: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Suite a larévision des chiffres publiés par Destatis,
le PIB en volume (cvs-cjo) aurait reculé de 0,4 % au
4¢me trimestre 2022 par rapport au trimestre
précédent. Seraient en cause la baisse de la
consommation et la réduction de I'investissement
des entreprises liée a la hausse des taux d'intéréts,
en particulier dans le secteur immobilier.

En raison d’'ajustements méthodologiques par
Destatis, l'inflation (en norme nationale) est
révisée a la baisse a 6,9 % pour 2022 en moyenne
annuelle (et non plus 7,9 %), accentuant encore
I'écart avec I'IPCH. Cela s’explique notamment
par une baisse de pondération du logement et des
frais annexes tels que I"énergie domestique dans
le calcul de l'indice des prix a la consommation.

Selon une estimation de Destatis, I'inflation se
serait maintenue en février au niveau du mois
précédent, soit 8,7 % sur un an, I'IPCH atteignant
9,3 %.

Selon une étude de I'Institut IOW commandée
par le ministére allemand de I'économie et de la
protection du climat (BMWK), le changement
climatique aurait au moins co0té 145 Mrd€ entre
2000 et 2021, dont 80 Mrd€ a partir de 2018.
Jusqu’en 2050, le co0t des dommages pourrait
atteindre 280 a 900 Mrd€.

Politiques sociales

Selon |'agence fédérale du travail, le marché du
travail reste robuste face a la faiblesse
conjoncturelle. Le taux de chémage (en définition
nationale), qui s'élevait a 55% en février (en
données cvs ), est stable depuis septembre, tandis


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/02/PD23_070_811.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/02/PD23_069_611.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/03/PD23_079_611.html
https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp
https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp
https://www.ioew.de/news/article/konsequenter-klimaschutz-und-vorsorgende-klimaanpassung-verhindern-milliardenschaeden
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2023-11-arbeitsmarkt-im-februar-2023
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que I'emploi a poursuivi sa progression en janvier
(+0,1 % sur un mois, derniére donnée cvs publiée).

L'emploi salarié des femmes a progressé de 19 %
entre 2012 et 2022 (+17 % pour les hommes) avec
une hausse marquée de |I'emploi partiel (+33%;
emploi a temps plein : +8 %). Prés d’une femme sur
deux travaille a temps partiel en 2022 (13 % des
hommes; source: Agence fédérale du travail).
Selon Destatis, la part des femmes parmi les
cadres dirigeants s'éléve a 29 %, soit bien moins
que leur part dans I'emploi (47 %).

Selon le DIW, |'écart de rémunération horaire
entre hommes et femmes augmente fortement
pour la classe d'age de 35 a 39 ans (gender pay
gap a hauteur de 18 %, contre 7 % pour les 25-29
ans), I’écart de temps de travail non rémunéré au
sein du ménage atteignant alors unrecord (gender
care gap de 108 %).

Suite a une révision statistique du chiffre de
I'inflation, les rémunérations mensuelles (primes
incluses) ont reculé en termes réels de 3,1% en
2022 (baisse de 4,1% annoncée auparavant;
source : Destatis). Les rémunérations mensuelles
conventionnelles  (primes  comprises) ont
augmenté de 2,2 % en 2022 (apres +1,4 % en 2021),
cette progression étant aussi bien plus faible que
I'inflation (6,9 % ; Destatis).

# ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiére

Le coussin de fonds propres pour risque

systémique sectoriel (sSyRB) de 2% des actifs
pondérés des risques sur les préts hypothécaires
résidentiels a été introduit le 1" février dernier (cf.
BE n°1/2022). Il ne s'applique qu'a 1/6° de
I'immobilier commercial, a savoir l'immobilier
résidentiel loué.

La BaFin met en garde sur son site internet les
propriétaires résidentiels qui procédent a une
vente partielle de leur propriété (reverse
mortgage), produit encore peu utilisé en
Allemagne et peu encadré. En 2022, environ
2 000 propriétés auraient été ainsi vendues.

Banques et assurances

La Bundesbank affiche un résultat a I’équilibre en
2022, apreés recours a un 1 Mrd€ de provision
pour éviter un résultat négatif. Aucun bénéfice
ne sera versé au budget fédéral pour la 3¢ année
consécutive. Son président, Joachim Nagel, a
déclaré que la Bundesbank était en mesure de
supporter pendant plusieurs années les coUts
afférents a une politique monétaire restrictive
dont il est partisan.

Le réassureur Munich Re a réalisé en 2023 un
bénéfice net de 3,4 Mrd€ (2,9 Mrd€ en 2022). Les
primes brutes émises ont progressé de 12,7 %
pour atteindre 67,1 Mrd€. Il compte verser un
dividende de 11,60 € / action (11 € en 2021) et
lancer un programme de rachat de ses actions
d’ici avril 2024 pour un montant maximal
d1 Mrd€. Son ratio de solvabilité atteint 260 %
(227 % en 2021).


https://www.arbeitsagentur.de/presse/2023-12-frauen-auf-dem-arbeitsmarkt-positive-entwicklung-aber-luft-nach-oben
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/Zahl-der-Woche/2023/PD23_10_p002.html
https://www.diw.de/de/diw_01.c.867454.de/unterschiede_zwischen_frauen_und_maennern_bei_lohn_und_sorgearbeit_steigen_bis_zur_lebensmitte_stark_an.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/03/PD23_078_62321.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/03/PD23_081_622.html#:~:text=WIESBADEN%20%E2%80%93%20Die%20Tarifverdienste%20in%20Deutschland,tariflichen%20Monatsverdienste%20einschlie%C3%9Flich%20Sonderzahlungen%20hervor.
https://www.bundesbank.de/resource/blob/900586/25b2fd617a54cd15acde7b89fb8268c3/mL/2022-finanzstabilitaetsbericht-data.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Verbrauchermitteilung/weitere/2023/Meldung_2023_03_03_Immobilien_Teilverkauf.html;jsessionid=A920D3C20806D96A7427714F11702B22.1_cid501
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Verbrauchermitteilung/weitere/2023/Meldung_2023_03_03_Immobilien_Teilverkauf.html;jsessionid=A920D3C20806D96A7427714F11702B22.1_cid501
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/themen/geschaeftsbericht-904440
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2022-financial-statements/MunichRe-IR-Q4-2022-Handout_en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-IR-Q4-2022-Handout_en.pdf
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