Direction générale du Trésor
=a g

MINISTERE

DE L'ECONOMIE,

DES FINANCES )

ET DE LA SOUVERAINETE
INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE

Liberté
Egalité
Fraternité

BREVES ECONOMIQUES

" SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL

N°42 — 16 au 20 octobre2023

Les Présidents Hage Geingob (Namibie) et Cyril Ramaphosa (Afrique du Sud) s’engagent
a renforcer les liens économiques entre leurs deux pays (The Namibian)

Le Comité officiel des créditeurs et la Zambie s’entendent sur un protocole d‘accord (MoF)

Selon l'agence nationale de statistiques
o s2o5%  (StatsSA), linflation a atteint 5,4% en
glissement annuel au mois de septembre,
aprés 4,8% au mois d’ao0t. Il s'agit du
second mois consécutif de hausse de
I'indicateur, qui avait atteint un point bas au
mois de juillet (+4,7%), aprés une baisse
quasi-continue depuis son pic de 7,8% (juillet
2022). Ce rebond, conforme  aux
anticipations des observateurs, refléte
d’abord la dissipation progressive de l'effet
de base. Il s'explique également par
3% o i o i o l'augmentation du prix des carburants (+1,5%
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sur un an, et +7,6% sur un mois), qui a
entrainé une forte hausse du poste «
transports » (+4,2% en glissement annuel au
mois de septembre, contre -0,8% en g.a au mois d’ao0t, soit une contribution positive a la croissance de
I'indicateur de 0,6 point). Le baril de Brent a en effet franchi la barre des 90 USD au mois de septembre, en
raison de la baisse des productions saoudienne et russe. Les prix mondiaux devraient continuer a progresser
dans les prochains mois, en lien avec la situation au Proche-Orient. L'inflation des produits alimentaires est
également repartie a la hausse (+8,1%, soit une contribution positive de +1,4 point a la croissance de
I'indicateur). L'inflation cceur (évolution de I'indice des prix a la consommation, hors dépenses alimentaires
et énergétiques), enregistre en revanche son plus faible niveau en treize mois (+4,5%). Sur I'ensemble de
I'année 2023, l'inflation devrait atteindre 5,8% (FMI) a 5,9% (Banque centrale), se situant ainsi dans la
fourchette haute de la cible de la Banque centrale (3% a 6%).
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Afrique du Sud

La Banque centrale publie sa revue de
politique monétaire d’octobre (SARB)

Le 17 octobre, la Banque centrale sud-africaine a
publié sa revue de politique monétaire qui dresse
I'état de l"économie sud-africaine. Touchée par la
« stagflation » comme la plupart des économies,
I'inflation s’est réduite au cours des trois derniers
mois étudiés par la revue (juin, juillet, ao0t) mais
a un rythme inférieur aux attentes. L'Afrique du
Sud a bénéficié de la baisse des prix des produits
alimentaires et pétroliers permettant a l'inflation
de rejoindre la fourchette cible de la Banque
centrale (3 a 6%), mais l'inflation coeur (inflation
hors produits alimentaires et pétroliers) continue
de se maintenir a 5%, du fait de la dépréciation
du rand, des prix mondiaux encore élevés et la
hausse des tarifs de I"électricité. La production
électrique continue de pénaliser la croissance du
pays qui a cependant montré une résilience plus
élevée qu’attendue au premier semestre (+0,9%),
ce qui a amené la Banque centrale a réviser ses
perspectives de croissance a +0,7% pour 2023
(contre 0,3% auparavant) et +1,1% pour 2024. La
Banque affirme cependant que si la croissance
de la production reste faible, sa contribution a
I'inflation s’est accrue (mais reste modérée) ce
qui souligne que la politique monétaire est trés
contrainte par |'offre. Par conséquent, elle
recommande de mettre en ceuvre au plus vite
des réformes structurelles dans les secteurs
logistique et électrique pour développer la
production et réduire linfluence des prix
administrés sur l'inflation afin de renforcer la
croissance et le réle de la politique monétaire.

Les ventes au détail poursuivent leur recul
(StatSA)

Selon l'agence nationale de statistiques
(StatsSA), les ventes au détail ont reculé de 0,5%
au mois d'ao0t, aprés un recul de 1% au mois
précédent. L'indicateur se contracte donc pour
le neuvieme mois consécutif, a un rythme
significativement moins marqué que les
anticipations des observateurs (-1%). Quatre

secteurs sur sept enregistrent une diminution des
ventes, en particulier les « revendeurs généraux »
(-3,8% soit une contribution négative de 1,7 point
a l'indicateur total) et les magasins de «
quincaillerie, peinture et verre » (-5%, soit -0,4
point — un niveau moins élevé que le mois
précédent). A noter toutefois la performance
des « magasins d’habillement » (+11,3%, soit +1,7
point). Ces résultats pourraient suggérer un
regain de confiance des consommateurs lié a la
baisse de l'inflation au mois d'ao0t, bien que le
contexte général reste trés dégradé.

Amazon entrera sur le marché sud-africain
en 2024 (Amazon)

Dans un communiqué du 17 octobre, le géant
américain du e-commerce Amazon a annoncé
son entrée sur le marché sud-africain en 2024.
Les vendeurs indépendants, qui concentrent
60% des transactions sur la plateforme a I'échelle
mondiale, peuvent d’ores et déja s’y enregistrer.
Amazon était déja présent au Cap depuis 2018
via son service de cloud. Si cette annonce était
attendue  depuis  plusieurs années, sa
concrétisation semblait imminente depuis cet
été puisque le groupe américain avait lancé une
campagne de recrutement dans la région du
Western Cape, ciblant des spécialistes du e-
commerce. Les représentants de la plateforme
locale Takealot (groupe Naspers), leader actuel
du e-commerce en Afrique du Sud, se sont
toutefois  déclarés  confiants face aux
perspectives de concurrence que représente
Amazon.

Selon les données compilées par World Wide
Worx, les achats en ligne ne représentaient que
5% des ventes du secteur de la distribution en
2022, soit un marché estimé a environ 50 Mds
ZAR (2,8 Mds EUR). Le rythme de croissance
annuel (+35%) traduit néanmoins un potentiel
élevé dans un pays ou les internautes passent en
moyenne 9h38 par jour devant un écran.


https://www.resbank.co.za/content/dam/sarb/publications/monetary-policy-review/2023/MPROCT23Internet.pdf
https://www.resbank.co.za/content/dam/sarb/publications/monetary-policy-review/2023/MPROCT23Internet.pdf
https://www.resbank.co.za/content/dam/sarb/publications/monetary-policy-review/2023/MPROCT23Internet.pdf
https://www.statssa.gov.za/publications/P62421/P62421August2023.pdf
https://www.statssa.gov.za/publications/P62421/P62421August2023.pdf
https://www.statssa.gov.za/publications/P62421/P62421August2023.pdf
https://www.statssa.gov.za/publications/P62421/P62421August2023.pdf
https://www.aboutamazon.com/news/retail/amazon-south-africa-store-launch
https://www.aboutamazon.com/news/retail/amazon-south-africa-store-launch
https://www.aboutamazon.com/news/retail/amazon-south-africa-store-launch
https://www.bizcommunity.com/Article/196/394/236479.html
https://www.news24.com/news24/tech-and-trends/news/south-africans-cant-seem-to-put-their-phones-down-spending-more-time-on-screens-than-any-other-nation-report-20230720#:~:text=A%20total%20of%20nine%20hours,minutes%20on%20social%20media%3B%20and

D’AFRIQUE AUSTRALE

Les représentants de I'industrie automobile
espérent une stratégie gouvernementale
pour les véhicules électriques d’ici la fin de
I’'année civile (Engineering News)

Lors d’'une conférence de presse organisée en
marge de la SA Auto Week, Billy Tom, président
de la National Association of Automobile
Manufacturers of South Africa (NAAMSA), s’est
déclaré confiant concernant la volonté du
gouvernement sud-africain de présenter une
stratégie de soutien a la filiere des véhicules
électriques d'ici la fin de I'année. Ces derniéres
semaines, des consultations réguliéres avec le
Ministre des Finances, Enoch Godongwana,
auraient permis de faire progresser les
discussions. Le Departement of Trade, Industry
and Competition (DTIC) ainsi que le fonds
national de développement industriel IDC
seraient également trés impliqués dans Ila
préparation de cette stratégie. Martina Biene,
managing director du groupe Volkswagen dans le
pays, a qualifié cette mesure d’ «urgente,
urgente». En 2022, moins de 5000 véhicules
électriques ont été vendus en Afrique du Sud. La
pression pour accélérer la transition vers la
mobilité électrique provient également des
marchés a I'exportation puisque le Royaume-Uni
et [|'Union Européenne ont annoncé des
politiques visant a interdire la vente de véhicules
thermiques en 2030 et 2035 respectivement. En
2022, ces deux marchés représentaient 133,2
Mds ZAR (6,7 Mds EUR) d’exportations pour
I'industrie sud-africaine.

Angola

Le service de la dette devrait atteindre 14,5
Mds USD en 2024

Selon des sources gouvernementales relayées
par Novojornal, le service de la dette publique
angolais atteindra son pic cette année a 17,5 Mds
USD (soit 18,7% du PIB) avant de décroitre
progressivement a partir de 2024, ouU il diminuera
214,53 Mds USD (soit 15,6% du PIB). En marge des
assemblées annuelles de la Banque Mondiale et
du FMI, la ministre des Finances a indiqué que la

dette serait la question centrale des années a
venir et a souligné qu'il faudrait faire preuve de
créativité jusqu’en 2029 afin de maintenir les
investissements dans les  infrastructures
prioritaires du pays, sans aggraver sa situation
budgétaire. L’Angola posséde I'un des ratios de
dette sur PIB les plus élevés d'Afrique. Selon le
World Economic Outlook d'octobre (FMI), il
avoisinera 85% en 2023 et devrait se contracter
a 77% en 2024. Selon Novojornal, le service de la
dette se maintiendrait entre 9 et 11 Mds USD par
an jusqu’a la fin de la décennie, avant de se
réduire progressivement a partir de 2029 (7,71
Mds USD) et 2030 (4,72 Mds USD) rejoignant des
niveaux plus soutenables.

Botswana

L'inflation rebondit a 3,2% (StatsBots)

Selon l'agence nationale de statistiques
(StatsBots), I'inflation sur un an a atteint 3,2% au
mois de septembre, aprés 1,2% au mois d'ao(t.
L'indicateur rebondit donc aprés un an de
décrue quasi-continue depuis le pic d'ao0t 2022
(14,6%) et rejoint la fourchette-cible de la Banque
centrale (Bank of Botswana - 3 a 6%). L'inflation
est portée par le poste « denrées alimentaires »
(+7,7, soit une contribution positive de 1,1 point
a l'inflation totale). A noter que malgré la hausse
des prix des carburants de septembre (+2,59
BWP diesel et +1,4 BWP essence SP95), les
dépenses de « transports », qui ont augmenté de
5,8% depuis le mois dernier, continuent de
contribuer négativement a l'inflation annuelle
(-0,5%, soit -0,1 point) mais a un rythme
nettement moins important que le mois
précédent (-7,8% en ao(t).


https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://www.engineeringnews.co.za/article/naamsa-emphasises-importance-of-nev-policy-finalisation-as-sales-pick-up-2023-10-11
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://novojornal.co.ao/economia/interior/servico-da-divida-de-angola-duplica-em-2024-para-147-mil-milhoes-de-dolares-115307.html
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/publications/CPI%20September%202023.pdf
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/publications/CPI%20September%202023.pdf
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/publications/CPI%20September%202023.pdf

resssns
IIIT
> ®

1

180 10 o ¢
-----

Namibie

Les Présidents Hage Geingob (Namibie) et
Cyril Ramaphosa (Afrique du Sud)
s'engagent a  renforcer les liens
économiques entre leurs deux pays (The
Namibian)

Le 13 octobre, s’est tenue a Windhoek la
troisieme édition de la Commission bilatérale
entre I’Afrique du Sud et la Namibie, présidée par
les deux chefs d’Etats. Cette commission
comporte notamment un comité économique,
qui a été l'occasion pour les deux parties
d’appeler a un renforcement de leurs échanges
commerciaux et a une meilleure coordination en
matiére d’investissements. La création du South
Africa-Namibia Business Council, actée a cette
occasion, devrait contribuer a cet objectif.

Le Président Geingob a appelé a rééquilibrer les
échanges entre les pays, qui restent largement
déficitaires au détriment de la Namibie. En 2022,
les importations namibiennes en provenance
d’'Afrique du Sud ont atteint 3,08 Mds USD tandis
que les exportations de la Namibie vers |I’Afrique
du Sud n’étaient que de 1,03 Md USD d’aprés les
données de UN Comtrade. Cyril Ramaphosa a
quant a lui insisté sur la nécessité de diversifier
les flux commerciaux entre les deux pays.

Les deux pays se sont également accordés pour
renforcer leur coopération dans les domaines de
I'hydrogéne vert, des minéraux critiques et de la
promotion des chaines de valeurs régionales. Un
accord de coopération bilatéral sur I'énergie, qui
couvrirait I'hydrogéne vert, les hydrocarbures et
I'électricité, serait également en discussion entre
les deux pays. En déplacement au Cap a
l'occasion de I'Energy Week, le Président
Geingob a insisté quelques jours plus tard sur la
volonté de son pays de développer l'industrie
des hydrocarbures, tout en investissant dans la
transition énergétique ces engagements n’étant
« pas contradictoires » selon lui. En marge du
Hydrogen Summit, Cyril Ramaphosa a, pour sa
part, souligné l'intérét de développer des
corridors stratégiques pour I'hydrogéne vert en
renforcant notamment la coordination entre

I’Afrique du Sud, la Namibie et I’Angola dans ce
domaine.

Mozambique

Résultat du programme de renforcement
des premiers soins (World Bank)

Le 17 octobre, la Banque mondiale a publié les
résultats de son programme de renforcement
des premiers soins dont la mission est
d’augmenter la couverture et la qualité des soins
élémentaires au Mozambique. Elaboré en
partenariat avec le ministére de la Santé, le
programme a été financé par la Banque mondiale
(80 MUSD - IDA), le Mécanisme de financement
mondial (25 MUSD), le Canada et les Pays-Bas
(82,5 MUSD), le Royaume-Uni (8,7 MUSD) et les
Etats-Unis (7MUSD). Il a permis de financer
I'augmentation du nombre d'agent
communautaires de santé de 1000 en 2018 a
8 300 en 2022 permettant d'atteindre 2 millions
de ménages contre 240 000 précédemment. Ces
agents de santé sont le premier point de contact
des familles et des communautés avec le systéme
national de santé. IlIs fournissent des soins de
santé élémentaires par le biais de visites a
domicile et de réunions communautaires dans
les zones urbaines ou rurales, difficiles d'acces,
évitant aux familles de parcourir de longues
distances. Ces employés a temps partiels
percoivent une allocation et jouent a un réle de
promotion de la santé et de diffusion
d’'information sur la nutrition, la contraception et
la prévention de maladies courantes (ex:
paludisme). Ce réle est crucial alors que l'accés
aux infrastructures de santé est trés limité dans
le pays et que parmi les statistiques de mortalité
infantile, la moitié des décés étaient associés a
des maladies transmissibles, maternelles,
néonatales et nutritionnelles. Le paludisme est
encore responsable de plus d'un tiers des décés
d'enfants. Les retards de croissance sont
fréquents, touchant plus d'un enfant de moins
de cing ans sur trois, et le manque d'accés a l'eau
potable et a |'assainissement est trés répandu. Le
programme doit s'achever en décembre 2023 et
doit déboucher sur un nouveau programme qui


https://www.namibian.com.na/geingob-wants-balanced-trade-relationship-with-south-africa/
https://www.namibian.com.na/geingob-wants-balanced-trade-relationship-with-south-africa/
https://www.namibian.com.na/geingob-wants-balanced-trade-relationship-with-south-africa/
https://www.namibian.com.na/geingob-wants-balanced-trade-relationship-with-south-africa/
https://www.worldbank.org/en/results/2023/10/17/mozambique-afe-health-system-doubles-coverage-with-more-frontline-community-workers
https://www.worldbank.org/en/results/2023/10/17/mozambique-afe-health-system-doubles-coverage-with-more-frontline-community-workers
https://www.worldbank.org/en/results/2023/10/17/mozambique-afe-health-system-doubles-coverage-with-more-frontline-community-workers
https://www.worldbank.org/en/results/2023/10/17/mozambique-afe-health-system-doubles-coverage-with-more-frontline-community-workers
https://www.worldbank.org/en/results/2023/10/17/mozambique-afe-health-system-doubles-coverage-with-more-frontline-community-workers
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Résultat d’élections municipales contestées
(Bloomberg)

Le 14 octobre, plusieurs manifestations ont
éclaté dans le pays aprés I'annonce des résultats
des élections municipales annoncant la victoire
du parti au pouvoir, le Frelimo, dans toutes
municipalités sauf une. Les partisans de Renamo
en particulier contestent le résultat général des
élections et particulierement celui de la capitale,
Maputo. Les dirigeants du parti ont appelé a une
manifestation générale pacifique le 17 octobre
au cours de laquelle quelques scénes de violence
ont été rapportées. Lors des précédentes
élections de 2018, le Frelimo avait remporté 44
municipalités, le Renamo huit et MDM une (son
fief de Beira, seconde ville du pays, de nouveau
remportée haut la main par MDM lors de ces
élections). Plusieurs élections ont finalement vu
leurs résultats annulés par les tribunaux, comme
Cuamba, dans la province de Niassa, et Chdkwe,
dans la province de Gaza, mais le résultat de
Maputo serait maintenu. L’annonce officielle des
résultats devrait avoir lieu autour du 25 octobre.
Pour rappel, les deux partis antagonistes Renamo
et Frelimo se sont affrontés pendant quinze ans,
de 1977 a 1992, lors d'une guerre civile avant de
signer la paix lors des accords de Rome, le 4
octobre 1992. Ces résultats sont de bons
indicateurs des futures élections présidentielles
qui doivent se dérouler dans un an.

Zambie

Le Comité officiel des créditeurs et la
Zambie s’entendent sur un protocole
d’accord (MoF)

Le 14 octobre, le Ministére des Finances zambien
a annoncé lors des assemblées annuelles du FMI
et de la Banque mondiale s'étre entendu avec ses
créanciers bilatéraux sur les termes d’un
protocole d’accord (Memorandum of
Undestanding — MOU). Presque trois ans apres le

défaut de la Zambie, ce MoU formalise I'accord
de principe obtenu fin juin 2023 sur le traitement
de la dette bilatérale externe du pays (6,3 Mds
USD, dont 1,3 Mds d’arriérés, cf. Breves semaine
26), et précise les conditions de la
restructuration pour chacun des créanciers. Il
doit désormais étre signé par l'ensemble des
parties prenantes, qui devront ensuite négocier
des accords bilatéraux sur cette base avec la
Zambie. Pour rappel, il s'agit de la premiére
restructuration réussie sur le fondement du
Cadre commun (Club de Paris et G20), coprésidé
par la France et la Chine. Contrairement aux
avancées précédentes, cette derniére annonce
n‘a pas eu de conséquence particulieére sur le
taux de change, qui continue a dévisser (21,6
pour 1 USD le 19 octobre, soit -0,7% depuis 13
octobre). Cela souligne la lassitude des marchés,
échaudés par les délais des négociations, alors
que la Zambie doit encore négocier la
restructuration de sa dette commerciale (6,8
Mds USD). Cet accord ouvre la voie au
décaissement de la troisitme tranche du
programme du FMI (Facilité Elargie de Crédit -
financement de 1,3 Mds USD sur 38 mois,
approuvé en septembre 2022), qui interviendra a
partir de début novembre, aprés la deuxiéme
revue du programme.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-10-18/mozambique-court-annuls-vote-in-parts-of-capital-after-protests?srnd=premium-europe#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-10-18/mozambique-court-annuls-vote-in-parts-of-capital-after-protests?srnd=premium-europe#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-10-18/mozambique-court-annuls-vote-in-parts-of-capital-after-protests?srnd=premium-europe#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-10-18/mozambique-court-annuls-vote-in-parts-of-capital-after-protests?srnd=premium-europe#xj4y7vzkg
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BREVES ECONOMIQUES
D’AFRIQUE AUSTRALE

Evolution des principales monnaies de la zone par rapport au dollar américain

19,03 ZAR

826,0 ADA 0,0% 0,1% -46,1% -39,0%
13,6 BWP D% 0,4% -21% -6,9%

63,2 MZN 0,05 0,0% 0,05 0,0%

21,6 ZMW 0,4% -4,8% -25,9% -16,2%

Note de lecture : un signe positif indique une appréciation de la monnaie.
Source : CANDA (2023)
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