
 

Indicateurs 
Variation sur la 

semaine 
Variation cumulée sur 

l’année 
Niveau 

 
Bourse (Ibovespa) +1,3%  +6,8%  128 316  

Risque-pays (CDS 5 ans Br) -5,5%  -7,2%  199  

Taux de change USD/BRL -0,6%  -4,9%  5,88  

Taux de change €/BRL +1,5%  +4,1%  6,67  

 

Note : Données du jeudi à 10h localement.  Sources : Ipeadata, Investing, Valor. 



 

  

 

 
1 L'ICMS (Imposto sobre Circulação de Mercadorias e 
Serviços) est un impôt étatique prélevé sur la circulation 
des biens et certains services au Brésil. Dans le cadre de 
la réforme de la fiscalité indirecte actuellement en cours, 

  

 

il sera progressivement remplacé par l’IBS (Imposto sobre 
Bens e Serviços), un impôt à valeur ajoutée unifié au 
niveau des États et des municipalités. L’IBS entrera 
pleinement en vigueur à partir de 2033. 



 

 
2 Le projet de loi d’origine, porté dès 2023, visait à 
imposer aux pays exportant vers le Brésil les mêmes 
exigences environnementales que celles imposées aux 
producteurs brésiliens. Il ciblait donc directement les 
mesures européennes conditionnant l’accès au marché à 
des garanties environnementales, comme l’interdiction 
d’importer des produits liés à la déforestation. Ce n’est 

 

 

 

 

 

donc qu’ultérieurement, à la lumière des tensions 
tarifaires croissantes - notamment celles lancées par 
Trump depuis son arrivée à la Maison blanche en janvier 
de cette année - que le texte a été élargi pour inclure une 
dimension tarifaire explicite — permettant désormais des 
rétorsions économiques face à toute mesure unilatérale 
jugée hostile (barrières tarifaires, exigences 
environnementales excessives, etc.). 



 

 

 
3 Données non corrigées des variations saisonnières. 

https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/236/inpc_ipca_2025_mar.pdf
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/1556d0b6-42be-4c70-a5e1-3ab182882e3a/files/45352570-c28a-441f-b7e0-aa2d241bc437
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/1556d0b6-42be-4c70-a5e1-3ab182882e3a/files/45352570-c28a-441f-b7e0-aa2d241bc437


 

 
4 Parmi celles-ci : la libération d'une partie du FGTS (Fundo 
de Garantia do Tempo de Serviço - c’est un fonds destiné 
à protéger les travailleurs brésiliens en cas de 
licenciement sans motif valable, alimenté par des dépôts 
mensuels de l’employeur), l'extension du crédit à la 

  

 

  

consommation, l'élargissement du programme social 
Minha Casa Minha Vida et le projet d'extension de 
l'exonération de l'impôt sur le revenu des personnes 
physiques. 



 
5 Loi 15.121 du 10 avril 2025. 

• 

• 

• 

6 Données : Consultoria de Orçamento e Fiscalização 
Financeira - Câmara dos Deputados. 

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/8b940573-c310-4e18-8933-91dd5b49995a/files/674e1d97-cd38-4e53-accd-642dc3872826
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/8b940573-c310-4e18-8933-91dd5b49995a/files/674e1d97-cd38-4e53-accd-642dc3872826


 

 

 
7 Les precatórios sont des dettes que l’État brésilien doit 
payer après une décision judiciaire définitive. Ils 
concernent généralement des indemnités, des salaires ou 
des retraites dus à des particuliers ou entreprises. 
8 Inclut les inactifs/pensionnés du secteur public ainsi que 

la contribution de l’Union au régime de retraite. 

9 Les emendas parlamentares correspondent à des 
amendements au budget proposés par les députés et 
sénateurs brésiliens, leur permettant de flécher une patie 
des ressources publiques vers des projets ou actions dans 
leurs bases électorales. 
10 Programme de logement populaire. 
11 Aide financière pour l’achat de gaz de cuisine. 



 

 

 

 

 

http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-internationa
mailto:celia.devant-perrotin@dgtresor.gouv.fr

