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Le gouvernement russe a déposé au Parlement un projet de loi
révisant en profondeur le systeme fiscal a compter du 1¢" janvier
2025. Cette réforme, présentée comme un rééquilibrage,
prévoit une hausse de I'imposition Iégere pour les ménages les
plus aisés, mais plus notable pour les entreprises. Ces mesures
devraient permettre de dégager un peu plus d’un point de PIB
de recettes supplémentaires en 2025, et d'alléger la pression
pesant sur le financement du déficit budgétaire.

l. Une redéfinition du cadre fiscal attendue, affectant
prioritairement les entreprises

La réforme du systéme fiscal russe, la premiére d’ampleur depuis prés de
deux décennies, avait été annoncée lors de l'adresse présidentielle a
I’Assemblée fédérale du 29 février dernier. Parmi les objectifs officiellement
affichés de cette «modernisation du systeme fiscal» figuraient une
« répartition plus juste de la charge fiscale en direction de ceux ayant des
revenus [..] plus élevés», la «croissance du bien-étre national » et «des
conditions stables et prévisibles pour les ménages et entreprises au cours
des six prochaines années ». Pour mémoire, le systeme fiscal russe n’avait
pas connu d'évolutions majeures depuis I'abandon en 2001 du systeme
d’'imposition progressif des revenus' au profit d’un impot a taux unique de
13%. Ce dernier avait eté modifié une seule fois et de fagcon marginale, en
2021, avec I'ajout d'une tranche supplémentaire d'imposition a 15% pour
les revenus annuels supérieurs a 5 M RUB (55687 USD).

Une plus grande progressivité de I'impot sur le revenu des personnes
physiques (NDFL) est prévue. En lieu et place des deux tranches
actuellement en vigueur (voir supra), les salaires seront désormais imposes
selon cing taux différents? — de 13% a 22% - gradués selon le niveau de
revenus, le taux minimal étant désormais appliqué pour un revenu annuel
inférieur a 2,4 M RUB (26 730 USD). Plusieurs exceptions sont toutefois
prévues, notamment pour les familles nombreuses en difficulté financiere
qui pourront bénéficier d'un taux d'imposition effectif de 6%°, ainsi que
pour les soldats déployés en Ukraine qui continueront a profiter du régime
fiscal antérieur.

1De 12% a 35% entre 1992 et 2001.

2 De maniére analogue a I'impdt sur le revenu francais, les taux d'imposition supérieurs au taux de base de 13% (tranche 2 a 5
dans le tableau ci-dessous) ne sont appliqués qu’aux revenus dépassant chaque seuil. Ainsi, pour un revenu annuel de 5 M RUB,
2,4 M de RUB seront imposés au taux de 13%, et 2,6 M RUB au taux de 15%.

3 Les familles de deux enfants ou plus dont le revenu par téte est inférieur a 1,5 fois le minimum vital (correspondant & 44,2% du
revenu médian défini au niveau régional) pourront bénéficier d'un crédit d'impot de sept points de pourcentage financé par le
budget fédéral, soit un taux d’'imposition effectif de 6%.



Figure 1. Seuils d'imposition des salaires apres réforme

Tranche Seuil Taux d'imposition
1 De0a2,4MRUB 13%
2 De 2,4a5M RUB 15%
3 De 5220 M RUB 18%
4 De 20 a 50 M RUB 20%
5 Plus de 50 M RUB 22%

Le relevement de I'impdt sur les bénéfices constitue I'évolution la plus
significative de cette réforme. Son taux sera désormais défini a 25%, contre
20% actuellement®. Plusieurs secteurs devraient également étre touchés par
I'intermédiaire de la hausse de I'impdt sur I'extraction de minerais (NDPI),
relevé de 15% pour I'extraction de fer, de 130% pour la production d’engrais
potassiques et de 100% pour celle d'engrais phosphorés. En contrepartie,
les droits flottants a I'exportation indexeés sur le cours du rouble (en vigueur
depuis octobre 2023) devraient étre supprimés déebut 2025.

Les petites et moyennes entreprises (PME) seront également concernées
par ce chantier. Le systeme simplifié d'imposition (OuSN), qui permet a des
entreprises de payer un impo&t unique et réduit a des conditions spécifiques,
sera deésormais accessible aux entreprises affichant un chiffre d'affaires
allant jusqu’a 450 M RUB (5 M USD), contre 265,8 M RUB auparavant (3 M
USD). Le taux applicable sera réduit a 6% du chiffre d'affaires (8%
auparavant au-dessus de 199,4 M RUB) ou 15% des bénéfices (contre 20%
auparavant). En contrepartie, les entreprises au revenu supérieur a 60 M
RUB/an ne seront désormais plus exemptées de payer la TVA, qui sera
réglable selon deux modalités au choix®.

Il.  Une augmentation des impots aux effets redistributifs
inégaux

La nouvelle version de I'impot sur le revenu améliorera la répartition de la
charge fiscale au bénéfice des plus défavorisés. La baisse du taux
d'imposition pour les ménages les plus désargentés — qui pourrait concerner
pres de 4 millions de foyers et 10 millions d’enfants, selon le ministere russe
du Travail - conjuguée a la hausse du taux d'imposition des salaires pour les
menages les plus aisés devrait redistribuer la charge fiscale au bénéfice des
premiers. Ces amendements atténueront la forte régressivite de
I'imposition salariale en Russie, qui s’explique par le niveau élevé de
cotisations sociales payées par les employeurs en plus de I'impdt sur les
revenus (43% du salaire brut préleve en cumul), particulierement sur les bas
salaires®.

L'impact immédiat de ces changements sur les revenus des ménages doit
cependant étre relativisé. Environ 3% de la population en age de travailler,
soit deux millions de Russes, disposerait de revenus supérieurs a la deuxieme

4 Le secteur des TIC sera de nouveau redevable de cet impdt a compter du 1¥ janvier 2025, a un taux réduit de 5%. Les entreprises
procédant a des investissements d’ampleur devraient également pouvoir bénéficier de déductions fiscales (détails non publiés a
I'heure de la rédaction de ce zoom).

> Taux de 20% avec possibilité de bénéficier de déductions fiscales, ou taux de 5% ou 7% (au-dessus de 250 M RUB) sans possibilité
de déduction.

630% du salaire brut est reversé par les employeurs aux services fiscaux au titre de la pension de retraite (22%), des prestations
de santé (5,1%) et sociales (2,9%). Ce taux est divisé par deux pour les revenus salariaux dépassant un montant de base (fonction
du salaire national moyen) défini a 2 225 000 RUB/an (25 000 USD) en 2024.



tranche d'imposition, qui correspond a un revenu mensuel de 200 000 RUB
(2227 USD), soit pres de deux fois et demi le salaire moyen en Russie. Cette
proportion est néanmoins susceptible d’augmenter dans la durée, aucune
indexation des seuils d'imposition n’étant prévue par le projet de loi’. Par
ailleurs, ce nouveau cadre fiscal n‘affecte que de facon marginale les
revenus issus des dividendes, des dépdts rémunérés et autres actifs du
patrimoine mobilier immateériel (qui représentent une partie considérable
des revenus des ménages les plus aisés), auxquels le systeme antérieur a
deux taux continuera de s'appliquer®. Le taux d'imposition des revenus
resterait également le plus faible parmi les pays des BRICS, a comparer a un
taux maximal de 45% en Chine et en Afrique du Sud®.

Les grandes métropoles seront prioritairement pénalisées par ces hausses
d’'impdts. Selon les données des services fiscaux russes, les villes de Moscou,
Saint-Pétersbourg et leurs périphéries représentaient a elles seules 73% des
recettes fiscales collectées sur les salaires dépassant 5 M RUB en 2023 ; et
43% de I'impdt sur les bénéfices collecté a I'échelle nationale. Les deux
capitales porteront donc I'essentiel de I'effort induit par la réeforme fiscale.
Sont également susceptibles d'étre affectées les régions pétrolieres et
gazieres du grand Nord, qui affichent des niveaux de salaire nettement
supérieurs a la moyenne nationale™.

La hausse des impots profitera au seul budget fédéral. Ce dernier captera
I'ensemble des recettes supplémentaires résultant des hausses d'impdts, a
savoir les recettes pergues au titre des taux majorés de l'imposition sur le
revenu (supérieurs a 13%) et de la hausse de I'impot sur les bénéfices". Les
sujets de la Fédération ressortiront ainsi |€sés par la hausse de ces deux
impdts, qui constituent traditionnellement une partie significative des
ressources propres des regions (56% des recettes budgeétaires régionales en
2023).

Figure 2. Recettes fédérales (gauche) et régionales (droite) par origine en 2023
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/ La perte de valeur du rouble associée aux variations du taux de change et de l'inflation devraient mécaniquement conduire
davantage de ménages a franchir ces seuils et a payer davantage d'impots.

8 Le seuil est néanmoins abaissé a 2,4 M RUB contre 5 M précédemment pour le taux a 15%.

927,5% au Brésil, 30% en Inde, 45% en Chine et en Afrique du Sud, selon A. Isakov, économiste Russie chez Bloomberg.

19 Depuis I'époque soviétique, les salariés des régions du grand Nord bénéficient de valorisations salariales pouvant aller de 30%
a 100% selon la rudesse des conditions de vie. La région de lamalo-Nénetsie, qui héberge une grande partie de I'industrie pétro-
gaziere russe, affichait le niveau de salaire le plus élevé de Russie a 153 872 RUB mensuels (1734 USD) en moyenne au 1¢" trimestre
2024, soit pres du double de la moyenne nationale (80 582 RUB).

" Le budget fédéral percevait déja I'impdt sur le revenu prélevé sur la tranche supérieure (15%), mais ce mécanisme sera amplifié
par la création de nouveaux taux d’'imposition ainsi que par I'abaissement du seuil de 5 M RUB a 2,4 M RUB. S'agissant de I'impot
sur les bénéfices, 17 points de pourcentage sur les 20% étaient reversés aux régions et trois au budget fédéral avant réforme,
contre huit points a compter de 2025.
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Une réforme visant a alléger les contraintes pesant sur le
financement du déficit budgétaire

En premiére estimation, cette réforme permettrait de dégager environ
2600 Md RUB (29 Md USD) de recettes budgétaires supplémentaires en
2025. 60% de cette manne proviendrait de la hausse de I'imp&t sur les
bénéfices, dont I'effet serait estimé a 1600 Md RUB (17,8 Md USD) en 2025,
et 5000 Md RUB (56,3 Md USD) sur la période 2025-2027%. La hausse de
I'imp&t sur le revenu des personnes physiques rapporterait environ 500 Md
RUB en 2025 (5,6 Md USD), et 1400 Md RUB (15,8 Md USD) sur les trois
prochaines années. L'effet net positif lie a I'imposition des PME serait
d’approximativement 350 Md RUB (3,9 Md USD) en 2025, et de 1,1 Md RUB
(12,4 Md USD) en 2025-2027. Au total, ce surplus de revenus fiscaux
eéquivaudrait a environ 1,2% du PIB prévisionnel en 2025, et 7,7% des
recettes du budget fédéral prévues en 2025.

Elle répond a la nécessité de débloquer des marges de manceuvres face aux
pressions sur les finances publiques. Ces hausses devraient notamment
permettre le financement des nouvelles dépenses annonceées par Vladimir
Poutine en février dernier, avec un accent officiellement mis sur les
dépenses a caractere social et le développement des infrastructures et de
I'économie. Plus généralement, la hausse des imp&ts doit permettre a la
Russie de mobiliser davantage de ressources financieres pour faire face aux
contraintes exercées par la guerre: si les déficits budgétaires ont été
contenus depuis 2022 (environ 2% du PIB par an), leur financement devient
plus complexe a mesure que les réserves du Fonds souverain s'épuisent, et
que le colt de l'endettement intérieur augmente en raison de la persistance
de linflation™. A plus long terme, la Russie doit également anticiper le
tarissement de sa rente pétroliere et gaziere, dont I'importance pour le
budget tend a décliner structurellement: elle représentait en moyenne
45,7% des recettes fédérales et 8,1% du PIB russe en 2011-2017, contre 36,8%
et 6,7% en 2018-2023.

Figure 3. Poids des recettes pétro-gazieres fédérales dans I'économie russe

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-=-m=- Recettes budgétaires fédérales PIB (e.d.d.)

Source : Rosstat, ministére des Finances, calculs du SER

2 Les autorités russes entendent ainsi tirer profit des bénéfices records dégagés par les entreprises dans le contexte de départs
d’entreprises étrangeres, qui favorise une baisse de la concurrence, et de hausse de la commande publique. Les entreprises russes
ont dégagé un bénéfice net en hausse de 35% a 33 306 Md RUB (388 Md USD) en 2023, soit environ 19,6% du PIB et le deuxieme

meilleur résultat jamais enregistré apres 2021.

3 Les taux d'intéréts sur les obligations fédérales du Trésor russes (OFZ) ont battu des records au cours des derniéres semaines
qui reflétaient I'anticipation d'une hausse du taux directeur par les marchés. Le ministere des Finances a renoncé a plusieurs
reprises a mener a bien ses émissions obligataires au cours des derniéres semaines du fait de la hausse des taux (la derniére OFZ

a coupon fixe émise en mai était assortie d’'un taux d'intérét de 14,3%).
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Sanctions financieres

Le 12 juin 2024, le Trésor américain a annoncé
le placement sous sanctions de la Bourse de
Moscou, ainsi que du Dépositaire central de
titres russe (NSD) et du Centre national de
compensation (NCC), qui constituent tous
deux des filiales de la Bourse.

La Bourse a annoncé la suspension immédiate
de I'ensemble de ses transactions en dollars,
en euros™, ainsi qu’en dollars hongkongais'™,
opérations qui demeurent néanmoins
possibles en gré a gré aupres des
établissements bancaires'’®. Les autres devises
continueront d’'étre échangées a la bourse,
notamment le yuan qui représentait 54% des
volumes totaux échangés en mai dernier.

Dans la foulée, la Banque de Russie a annoncé
recourir a une nouvelle méthode de
détermination du cours du rouble, qui sera
désormais basée sur les opérations de gré a
gré et les bilans comptables fournis par les
etablissements de crédit. Cette approche
alternative était entrée en vigueur a titre
préventif des octobre 2022 et avait été
expérimentée en parallele du mode de calcul
officiel du taux de change, avec, selon la
Banque de Russie, un écart négligeable par
rapport a ce dernier (0,01% pour le dollar et
0,03% pour l'euro entre janvier 2023 et juin
2024).

L'indice de la bourse de Moscou (MOEX) a
diminué d’environ 5% au lendemain de ces
annonces, mais s’est progressivement rétabli
depuis. Les actions de la société « Bourse de
Moscou » étaient quant a elles en baisse de
pres de 16% a I'ouverture le 13 juin. L'impact
sur le rouble semble avoir été limité en
I'absence de ruée sur les devises, malgré une
légere hausse de la volatilité des taux
pratiqués par certaines banques. A plus long
terme, les sanctions contre la Bourse et la plus

" Dans sa FAQ consacrée a ces nouvelles sanctions, la Banque de
Russie précise que les opérations en euros ont été interrompues
malgré I'absence formelle de sanctions européennes, car les pays
européens « respectent les sanctions américaines ».

faible transparence des opérations de change
pourraient néanmoins rendre plus difficile le
reglement des opérations de commerce
extérieur.

Budget

Selon les données préliminaires, le budget
fédéral est ressorti en déficit de 983 Md RUB
(10,8 Md USD) en janvier-mai 2024, soit 0,5%
du PIB, en baisse de 67,6% en g.a. Sur cette
période, les recettes totales ont augmenté de
45,5% eng.a. 214 289 Md RUB (156,7 Md USD).
Les dépenses ont progressé de 18,9% a 15 272
Md RUB (167,5 Md USD).

Figure 1. Exécution du budget fédéral russe,
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Source : ministére russe des Finances

En mai 2024, le budget est ressorti en
excédent a hauteur de 501 Md RUB (5,5 Md
USD). Les dépenses ont nettement diminué
par rapport au mois précedent (-45%) a 2104
Md RUB (23,2 Md USD), soit pratiquement leur
niveau de l'année passée (+4% en g.a.). Les
recettes ont continué de progresser de facon

'S La valeur du dollar hongkongais est ancrée a celle du dollar américain,
et les banques recourant a cette devise font traditionnellement preuve
d'une forte vigilance au moment des transactions.

'8 Toujours selon la Banque de Russie, le volume d’opérations en euros et dollars
sur le marché de gré a gré était déja supérieure a celui du marché boursier depuis
longtemps.



dynamique, de +28,1% en g.a. a 2605 Md RUB
(28,7 Md USD), dont une hausse de 24% pour
les recettes hors pétrole et gaz et de 39%
pour les recettes pétro-gazieres.

Taux de pauvreté

Au 1°" trimestre 2024, la part de population
disposant de revenus inférieurs au seuil de
pauvreté, défini a 15 096 RUB (166 USD) par
mois, a atteint 9,6%, soit 14 M de personnes,
contre 121% (17,7 M personnes) au 1¢
trimestre 2023 (seuil défini a 14 026 RUB ou
192 USD) et 6,2% (9,1 M de personnes) au 4°
trimestre 2023 (seuil défini a 14 754 RUB ou
159 USD).

Commerce extérieur

L’excédent commercial s’est établi a 7,8 Md
USD en janvier-avril 2024, en hausse de 4% en
g.a. Les exportations de biens ont diminué de
0,5% en g.a. a 25,6 Md USD, tandis que les
importations ont diminué de 7,8% en g.a. a
17,8 Md USD.

Activité

Les ventes de détail ont augmenté de 5,2% en
g.a. en janvier-mai 2024.

Politique monétaire

Le 13 juin 2024, la Banque centrale a décidé
de maintenir son taux directeur a 14%. Cette
décision a été prise afin de limiter I'impact de
la hausse des tarifs réglementés (entretien
des parties communes, électricité, gaz, etc.)
sur les anticipations d'inflation des ménages.
Cesdernieres avaient augmenté a13% en avril
par  anticipation de  cette  hausse
réglementée, mais sont restées stables en

mai. L'inflation a accélére en avril a 10,6% en
conséquence de |'augmentation de ces tarifs,
mais l'inflation sous-jacente a poursuivi sa
diminution a 6,3%, signalant l'effet du
maintien durable d'une politique monétaire
restrictive. La Banque nationale entend
maintenir une politique monétaire
relativement restrictive afin de revenir a la
cible (5%) et contrebalancer le dynamisme de
la demande intérieure dans un contexte de
forte croissance économique.

Figure 2. Politique monétaire et inflation en
Ouzbékistan
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Source : Banque centrale d’Ouzbékistan, Comité de statistiques

Dans le méme temps, la Banque centrale a
abaissé le taux de réserves obligatoires
appliqué aux dépots en devises. Ce dernier
s'établit désormais a 14%, contre 18%
auparavant. Cette décision est justifiée par le
régulateur par la relative dédollarisation du
secteur bancaire observée depuis 2021 (de
40% a 30% pour les dépdts, et de 47% a 42%
pour les crédits au 1¢" juin 2024), et devrait
permettre une légere baisse du colt du credit
bancaire, toujours tres élevé en Ouzbékistan.



Inflation

L’'inflation annuelle a atteint 5,7% en mai
2024, contre 5,6% en avril 2024. L'indice des
prix a la consommation a augmenté de 6,2%
pour les produits alimentaires, de 4,1% pour
les produits non alimentaires et de 6,9% pour
les services.

Politique monétaire

Le 11 juin 2024, la Banque centrale d’Arménie
a décidé d'abaisser son taux directeur de 0,25
point de base a 8%. Il s'agit de la neuvieme
décision consécutive de baisse depuis la mi-
2023 alors que linflation se maintient
durablement sous le niveau de la cible.

Figure 3. Politique monétaire et inflation en
Arménie
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Source : Banque centrale d’Arménie, Comité de statistiques

Activité

Les ventes de détail ont augmenté de 12,3%
en g.a. en avril et de 10% en janvier-avril 2024.

Activité

Le PIB a augmenté de 8,1% en g.a. en janvier-
mai 2024. Sur cette période, la production
industrielle et les ventes de détail ont
respectivement augmenté de 2,6% et 11,2%.
L'investissement en capital fixe a quant a Iui
progresse de 56,7% en g.a.

Inflation

L'inflation annuelle a atteint 4,6% en mai
2024, en baisse par rapport au mois
précédent (5,2%). Elle se situe désormais sous
la cible définie a 5-7%.

Commerce extérieur

Le déficit commercial a atteint 3651 M USD
en janvier-avril 2024, contre un déficit de
2779 M USD sur la méme période en 2023. Les
exportations ont progressé de 19,7% a 760,6
M USD, tandis que les importations ont
augmente de 29,2% a 4 411,3 M USD.



Variation du PIB, g.a. PFr;\lllsigo;S PIB nominal Pobpilurl]zttl)on,
CROIISSANCE ET Rl Md Par hab., :
PREVISIONS 1124 7423 7323 7T223 2023 2022 2024 2025 USD uUsD 2023
2023
Russie 5,4% 4,9% 57% 51% 3,6% 21%  3,2%  1,8% @ 1997 13648 146,4*
Kazakhstan 3,7% 51% 32% | 31% 56% 260,55 13117 20
QOuzbékistan 6,2% 6,0% 57% | 52% 54% 90,9 2523 37
Biélorussie 41% 3,9% -4,7% | 24%  11% 71,8 7 820 9,2
Arménie 9,2% 7,8% 7,4% 9,1% 8,7% 12,6% | 6,0% 52% 24,2 8153 3
Kirghizstan 8,8% 4,2% 6,3% | 4,4% 42% 12,8 1843 7,2
Tadjikistan 8,3% 80% | 6,5% 4,5% 11,9 1184 10,2
*Comprend la population des régions de Crimée et de Sébastopol, dont la France ne reconnait pas I'annexion illégale par la Russie.
ETTE Production industrielle, g.a. Ventes de détail, g.a. Chomage
T124 2023 2022 T124 2023 2022 T124 2023 2022
Russie 5,6% 3,5% 0,6% 10,5% 6,4% -6,5% 2,8% 3,2% 3,9%
Kazakhstan 3,8% 4,3% 11% 7,7% 21% 4,7% 4,9%
Quzbékistan 6,5% 6% 5,3% 9,3% 9,1% 12,3% 8,9%
Biélorussie 6,5% 7,7% -5,4% 13,1% 8,5% -3,7% 3,3% 3,6%
Arménie 17,3% 41% 7,9% 9,3% 11% 4,4%*
Kirghizstan 4,5% 2,7% 1,4% 12,5% 10,9% 6,5%
Tadjikistan 12% 15,4%
PMI manufacturier PMI services
INDICES PMI
Mai-24 Avr-24 Mars-24 Mai-24 Avr-24 Mars-24
Russie 54,4 54,3 55,7 49,8 51,4 51,4
Kazakhstan 52,2 51,5 51,6 50,7 50,7 51
BARIL DE BRUT (USD) Avril-24 Mars-24 Fév-24 Jan-24 Déc-23 Nov-23
Brent 89,9 85,4 83,5 80,1 77,6 82,9
Urals 75 70,3 68,3 64,1 63,6 72,4
Sources: EIA, Ministére russe du développement économique
POLITIQUE Inflation annuelle Cible Taux directeur
MONETAIRE Mai-24 Avr-24 M;;s- Fév-24 Jan-24 Déc-23 d’inflation Actuel Depuis
Russie 8,3% 7,8% 77% 7,7% 7,4% 7,4% 4% 16% Déc-23
Kazakhstan 8,5% 8,7% 9,1% 9,3% 9,5% 9,8% 4-5% 14,5% Mai-24
Ouzbékistan 10,6% 8,1% 8% 8,4% 8,6% 8,8% 5% 14% Mars-23
Biélorussie 57% 5,6% 5,6% 5,6% 5,9% 5,8% 5% 9,5% Juin-23
Arménie 0,3% -0,7% 1,2% 1,7% -0,9% -0,6% 4% 8% Juin-24
Kirghizstan 4,6% 52% 5,2% 51% 5,9% 7,3% 5-7% 9% Mai-24
Tadjikistan 3,4% 3,6% 3,6% 3,8% 3,8% 6% (£2) 9,25% Avril-24
END:E;;:'IVEE':T ET Russie Kazakhstan = Ouzbékistan @ Biélorussie = Arménie Kirghizstan | Tadjikistan
. o 01/01/24 01/04/24 01/01/23 01/06/22  01/04/24 01/09/23 01/01/23
Dette publique (% PIB) 15,8% 20% 36,4% 33% 40% 56% 34,6%
o 01/04/24 01/01/24 01/04/22 01/01/24  01/10/23 01/07/23 01/07/2023
Dette externe (% PIB) 16% 62,4% 59,3% 53,5% 62,2% 62,6% 52,2%
Réserves de change 01/01/24 01/04/24 01/04/24 01/04/24  01/04/24 01/04/24 01/06/23
Md USD 598,5* 37,8 34,2 8,4 3,3 3,5 3,2
Mois d’'importations 6,4 9,8 21 2,8 3,2 6,5

*Dont avoirs en devises gelés depuis février 2022 dans le cadre des mesures restrictives adoptées contre la Russie



Solde courant, % PIB*

Solde budgétaire, % PIB*

Russie 22 4,6% 2,7% 2,9% 10,6% -1,3% -1,9% -21%
Kazakhstan -0,9 -1,2% -3,3% -3,9% 3,1% -0,8% -2,4% 0%

Ouzbékistan -7,8 -8,6% -6,5% -0,8% -4,2%
Biélorussie -1 -1,4% -2% 3,5% -3,9%
Arménie -0,5 -2,1% 3,7% 0,8% 0% 2% -2,1%
Kirghizstan -3,4 -59% -44% -0,3%
Tadjikistan -0,2 15,6% -0,3%

*En proportion sur 'année **derniére période disponible
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