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BREVES ECONOMIQUES
Des Balkans occidentaux

LE CHIFFRE A RETENIR

Prévision de croissance 2023
de la BERD pour les Balkans
occidentaux

La BERD a révisé ses prévisions
de croissance a la baisse pour
les Balkans occidentaux

Au sein de son nouveau rapport « changement de vitesse », la BERD
arévisé a la baisse de -0,2 pp a +2,0 % la prévision de croissance des
Balkans occidentaux pour 2023 par rapport aux prévisions de mai
dernier.

Cette modification intervient en raison de la faible croissance de la
consommation de la Bosnie-Herzégovine et de la Serbie qui a amené
I'institution a revoir ces prévisions de croissance de respectivement
-0,5 pp et -0,2 pp pour les deux pays. La croissance du Monténégro a
quant a elle été revue a la hausse grace a une saison touristique plus
performante qu’anticipée.

L'institution rappelle que les économies des Balkans occidentaux
subissent le ralentissement des pays de I'UE (principaux partenaires
commerciaux des Balkans occidentaux) depuis début 2023 qui
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devrait continuer de nuire a la demande extérieure de la région. Par
ailleurs, si l'inflation ralentit désormais aprés +11,8 % en moyenne
dans la zone en 2022, elle devrait selon la BERD continuer de peser
sur la consommation des ménages.

Pour 2024, la banque anticipe une accélération de la croissance des
Balkans occidentaux a +3,4 % (soit, proche du potentiel a moyen
terme) a mesure que la reprise mondiale se renforcera et que les
efforts de réforme s’intensifieront.

Prévision de croissance Différence avec les
de septembre 2023 prévisions de croissance
de mai 2023

Albanie +2,5% +3,3% 0 pp 0 pp
Bosnie-Herzégovine +1,5 % +3,0 % -0,5 pp Opp
Kosovo +3,5% +4,0 % 0 pp 0pp
Macédoine du Nord +2 % +3,0 % 0 pp 0 pp
Monténégro +3,5% +3,7% +0,2 pp 0 pp
Serbie +1,8 % +3,5% -0,2 pp 0 pp
Balkans occidentaux +2,0 % +3,4 % -0,2 pp 0 pp

Source : BERD.

L’UE réduit les coUts de
I'itinérance pour six pays des
Balkans occidentaux

Conformément a la déclaration sur I'itinérance signée le 6 décembre
2022 lors du sommet UE-Balkans occidentaux a Tirana, I'UE a réduit
les coOts d’itinérance pour les six pays des Balkans occidentaux a
partir du ler octobre dernier.

Cette initiative, a laquelle 38 opérateurs de télécommunications de
la région ont adhéré, fixe le prix maximum d’1 Go de données en
itinérance a 18 EUR, induisant une réduction de 30 % (Macédoine du
Nord) a 99 % (Kosovo) des frais d’itinérances selon la secrétaire
générale du Conseil de coopération régionale.

L'objectif final est d'aligner les prix d’itinérance sur les prix nationaux
d’ici a 2028.



S&P confirme la note B+ et éléve
ses perspectives a positives

L'agence de notation Standard & Poor’s (S&P) a confirmeé la note de
I’Albanie a B+ et estime désormais les perspectives du pays positives,
contre stable auparavant, en raison de I'assainissement des finances
publiques du pays. Linstitution anticipe une amélioration des
comptes extérieurs de I'Albanie et ce malgré le ralentissement de
I"'UE (principal partenaire commercial du pays). Ce ralentissement
devrait néanmoins, selon I'institution, impacter la croissance du pays
en 2023 qui rebondirait ensuite en 2024.

L'UE et I’AFD lancent un projet de croissance verte
de 19 MEUR

L'Union européenne et I’Agence francaise de développement (AFD)
ont lancé, le 25 septembre, le projet « UE pour |’économie circulaire
et la croissance verte — Infrastructures de gestion des déchets en
Albanie ». Financé par I'UE via une subvention de 19 MEUR et mis en
ceuvre par I'AFD, le projet comprend la construction de nouvelles
infrastructures de gestion des déchets et lintensification du
recyclage dans le but de réduire I'impact environnemental et
sanitaire des déchets solides dans les zones de déchets de Kukeés et
de Gjirokastra.

La Banque d’Albanie maintient son taux directeur
inchangé

Lors du conseil de surveillance du 2 octobre, la banque centrale
d’Albanie a maintenu son principal taux directeur inchangé a 3,0 %.
Le taux de refinancement a un jour et le taux de dépdt a un jour ont
également eté maintenus a respectivement +4,0 % et +2,0 %.
L'institution souligne la tendance a la baisse de I'inflation (+4,0 % en
aoUt apres +4,2 % en juillet) et la bonne performance de I'économie,
I’Albanie ayant enregistré une croissance de +3,2 % en g.a. au
deuxieme trimestre 2023 apres +2,7 % en g.a. le trimestre précédent.

La BERD accord 14 MEUR pour I'agro-industrie et le
tourisme

La BERD a accordé deux préts de respectivement 2 MEUR et 12 MEUR
a la Banque de I'union albanaise et a Raiffeisen Bank dans le cadre de
la Facilité de soutien a I'agro-industrie et au tourisme en Albanie. Le
programme de la BERD vise a améliorer I'acces au financement pour
les petites et moyennes entreprises et comprend une incitation a
I'investissement de 10 % destinée aux sous-emprunteurs dans les
secteurs de I'agro-industrie et du tourisme, financée respectivement
par le gouvernement albanais et I'UE.
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La Fédération bosniaque
plafonne les prix de 15 produits
jusqu’a fin 2023

Le gouvernement de la Fédération de Bosnie-Herzégovine a décidé
de plafonner les prix de quinze produits jusqu’a la fin de cette année
afin de ralentir I'inflation. Cette initiative limite les marges de prix de
la farine, du pain, de I'huile de tournesol, du sel, du sucre, de la
patisserie, du riz, du lait, du yaourt, des ceufs, du poulet, de la
margarine végétale, des cotes de beoeuf, ainsi que des détergents
pour la lessive et la vaisselle. Les prix de ces produits ont été
convenus avec les représentants des détaillants.

La croissance ralentit a +1,2%

Selon |'institut de statistique de Bosnie-Herzégovine, la croissance
s'est établie a +1,2 % en g.a. au deuxieme trimestre, ralentissant par
rapport a la croissance de +1,7 % enregistrée le trimestre précédent.
Ce ralentissement est induit notamment par la baisse des
exportations de biens et services (-9,1 % en g.a.).

20 MEUR de la Banque mondiale
pour le développement de la
gouvernance numérique

Le 28 septembre, le ministre des Finances, du Travail et des
Transferts kosovar et le directeur de la Banque mondiale pour le
Kosovo ont signé, le 29 septembre, un accord financier portant sur
un prét de 20 MEUR de la Banque mondiale pour le projet « Renforcer
la gouvernance numeérique pour la prestation de services au Kosovo
». Ce projet vise a améliorer la qualité des services administratifs
publics ainsi que l'efficacité et la transparence des institutions
publiques.

Hausse de la dette extérieure au
deuxiéme trimestre
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Selon |es données de la banque centrale, la dette extérieure nette de
la Macédoine du Nord a augmenté de +3,0 % entre le premier et
second trimestre 2023 pour s'établir a 80,3 % du PIB, soit +2,3 pp en
g.t. A noter néanmoins que la dette extérieure du pays est stable par
rapport au méme trimestre en 2022 (+0,1 pp).

Adoption d’une loi sur la
stabilité bancaire

Le 04 octobre, le parlement de Macedoine du Nord a adopté une |oi
sur la résolution bancaire alignée aux normes de I'UE. La loi vise a
renforcer la stabilité financiere en assurant une intervention rapide
en cas de difficultés d'un établissement de crédit. Les principales
dispositions de la loi comprennent la création d'un fonds de
résolution bancaire, la définition du processus, des conditions et des
instruments de résolution bancaire, la détermination des méthodes
de financement de la résolution et la désignation de l'autorité
responsable de la résolution bancaire.

Nouvelle centrale
photovoltaique de 55 MW

La société macedonienne du nord, Mey Energy, a inauguré le 29
septembre la centrale photovoltaique de 55 MW de « Novaci».
Résultant d’'un investissement de 40 MEUR, elle représente la plus
grande centrale photovoltaique privée des Balkans en s’étendant sur
57 hectares pres de la ville de Bitola. La centrale devrait avoir une
durée de vie de 25 ans et produire 85000 MWh par an, ce qui
permettrait d’approvisionner 30000 foyers. Actuellement, les
centrales photovoltaiques du pays génerent 396 MW au total,
produisant 610 GWh en moyenne et approvisionnent 198 000 foyers.

L’'excédent budgétaire sur les
premiers huit mois s’est établi a
3,1 % du PIB projeté

Selon le ministere des Finances, le déficit budgétaire s'est établi a
191,9 MEUR sur janvier-ao0t 2023 soit 3,1 % du PIB projeté. Les
recettes budgétaires sur les premiers huit mois se sont élevées a 1,69
Mds EUR (27,3% du PIB estimé), soit +298,4 MEUR par rapport aux
prévisions et en hausse de +32,6 % en g.a. Les dépenses budgétaires
sur la méme période se sont élevées a 1,5 Mds EUR (24,2% du PIB
projeté), soit 133,8 MEUR de moins qu’anticipé.

Accélération de l'inflation en
aoUt de +1,7 % d’un mois sur
I'autre.
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Sur les 8 premiers mois de 2023, le Bureau national des statistiques
(MONSTAT) a enregistré un taux d’inflation de + 10,1 % en g.a. Apres
plusieurs mois de ralentissement (notamment en mars +10,3 % en g.a.
contre +16,2 % en janvier), I'inflation s’est accélérée en aoUt de +1,7
% en g.m (+ 1,0 % en juillet). Les produits alimentaires enregistrent
une hausse de +19,4 %, les charges locatives + 11,8 %, les transports +
8,8 % tandis que les loyers ont progresse de + 32,2 % en g.a.

La transformation de la pomme
de terre en retrait

La production et la consommation de pommes de terre sont en
retrait en Serbie depuis quelques années. Principalement dans le
Nord et I'Ouest du pays, elles ont été produites sur environ 25 000
hectares (2 fois moins qu’il y a 10 ans) en 2023. La production totale
s'éleve a pres de 500 000 tonnes, alors que la consommation est
d’environ 280 000 tonnes (conso. moyenne par habitant de 50 kg, en
baisse de 0,6 % par an). Le prix de détail cette année, autour d'un EUR
le kilo, est loin des pics de 2022 ou le pays avait connu une pénurie
de produit. C’est une production qui nécessite un investissement a
I"hectare important, environ 5000 EUR et le stockage est délicat.
Environ 80 000 tonnes de pommes de terre chaque année sont
perdues lors du stockage. Seules 50 000 tonnes sont destinées a la
transformation. 18 entreprises sont engagées dans la transformation
en Serbie (frites surgelées, chips et diverses préparations a base de
pommes de terre). L'acteur dominant du marché est |'entreprise
Chips Way DOO a Cacak. Les importations de produits finis se
développent, et de 12 000 a 15 000 des tonnes de frites sont
importées chaque année en Serbie. Les transformateurs nationaux
sont en perte de vitesse, pour plusieurs raisons comme le prix de
I’énergie et des engrais, mais également la qualité des semences et
donc de la matiere premiere.

Le déficit commercial janvier-
ao0t 2023 réduit a 5,1 MEUR

Selon les données préliminaires du 29 septembre du Bureau national
des statistiques, le déficit commercial serbe s’est réduit de 2,7 Mds
EUR sur les 8 premiers mois de 2023 en g.a pour s'établir a 5,1 Md
EUR. Sur cette période, les exportations ont atteint 19,1 Md EUR (+7,1
% en g.a.) tandis que les importations se sont établies a 24,2 Md EUR
(-5,6% en g.a.). Le taux de couverture des importations par les
exportations est de 78,7 % contre 69,3 % en 2022. En aoUt, le déficit
commercial a diminué de 266 MEUR en g.a. s'établissant a 581 MEUR,
les exportations ayant baissé de -1,6 % a 2,2 Mds EUR et les
importations ayant diminué de -9,9% a 3,1 Mds EUR
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