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NouveLLes Economiques be Turauie ET bu Caucase

MACROECONOMIE, COMMERCE ET FINANCE

Turquie — Le taux de chdmage reste élevé. Selon les données corrigées de 1’agence nationale de statistiques, le taux
de chdmage s’est établi a 14,2% en aott, aprés 14,3% en juillet et 13,9% en juin. Le taux de ch6mage chez les jeunes
s’éléve quant a lui a 27,3%. Cependant, le taux d’emploi des femmes a reculé de 29,7% a 28,9% sur 1’année glissante.

Turquie — Excédent courant au mois de septembre. En septembre, I’excédent courant a progressé de 32% en g.a.
pour s’¢établir a 2,5 Mds USD, notamment grace aux recettes touristiques. L’effet de la contraction du déficit commercial
sur la balance des paiements reste pourtant limité. Sur 12 mois cumulés, I’excédent courant s’éléve a 5,9 Mds USD, un
niveau record. Les investissements directs étrangers (IDE) ont continué de diminuer, et s’élevaient a 187 M USD en
septembre, une baisse de 85% en g.a, et le niveau le plus faible enregistré depuis 2005. Les investissements de
portefeuille, aprés une sortie de 1,3 Mds USD en ao(t, ont enregistré une entrée de 144 M USD.

Turquie — Visite d’Etat du Président Erdogan 2 Washington les 13 et 14 novembre. Aucune avancée significative
n’a été enregistrée vis-a-vis de la banque publique turque Halkbank (sous le coup de la justice américaine pour avoir
contourné les sanctions contre 1’Iran) ou du dossier S-400. L’indice de la bourse d’Istanbul a Iégérement augmenté en
rythme hebdomadaire (+1,2%). Les cours de change se distinguent par leur stabilité remarquable (Iégére dépréciation
de 0,2% de la livre turque par rapport a 1’euro, taux USD/TRY inchanggé).

Azerbaidjan — Le salaire mensuel moyen augmente de 35,8% en g.a. Le salaire moyen s’éléve ainsi a 723,4 AZN
(425 USD) en septembre 2019 selon le Comité d’Etat pour les Statistiques. Cette hausse résulte notamment de la
revalorisation du revenu minimum a 250 AZN/mois, de I’augmentation des salaires des employés des entreprises d’Etat
et des organisations publiques, et d’une amélioration dans la déclaration des revenus dans le secteur privé.

Azerbaidjan — Le budget prévisionnel pour 2020 adopté par le Parlement. Le document prévoit pour I’année a venir
des recettes de 24,1 Mds AZN (+4,2%) pour des dépenses de 26,9 Mds AZN (+6,8%). Ainsi, le déficit budgétaire devrait
atteindre 2,8 Mds AZN, soit 3,3% du PIB. Le budget se base sur une estimation du prix du pétrole a 55 USD le
baril. 47% des recettes de I’Etat proviendront de transferts du fonds souverain SOFAZ. On notera une hausse de 33,5%
des dépenses sociales, qui représenteront 38,5% des dépenses totales.

Azerbaidjan — La dette publique devrait se stabiliser selon le ministere des Finances. A la fin de ’année 2019, le
ministere des Finances estime que la dette publique azerbaidjanaise atteindra 8,9 Mds USD en comptant les dettes des
entreprises d’Etat sous garantie publique. En 2020, la dette devrait revenir a 8,8 Mds USD. Le gouvernement allouera
3,9 Mds AZN au service de sa dette pour la période 2019-2020, dont 1,7 Mds en 2020.
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AGRICULTURE ET INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES

Turquie — La société BRF prévoit des acquisitions. La société brésilienne BRF, premier exportateur mondial de
poulet, déclare envisager des acquisitions en Turquie dans le cadre d'une stratégie visant a accroitre 1’élevage intensif et
la production de viande halal. La société représente aujourd’hui environ 12% de la production en Turquie et souhaite
porter ce chiffre a 20%.

Turquie — Le groupe Yasar inaugure sa premiere usine aux Emirats arabes unis. La plus grande entreprise laitiére
de Turquie a officiellement ouvert une usine de fabrication de fromage transformé aux Emirats arabes unis, suite a un
investissement de 30 M USD.

Turquie — Présentation du budget du ministere de I'Agriculture a la commission Finances et du Budget du
Parlement. D’aprés le ministre Pakdemirli, le budget 2020 du Ministére s’élévera a 40,3 mds TRY, une hausse de
19,4%. Les aides agricoles (qui constitueront 54,5% du budget total du Ministére) s’éléveront a 22 Mds TRY (+36,7%)
dont 6,6 Mds TRY pour I'élevage.

Turquie/Géorgie — Coopération agricole. Un «Mémorandum d’accord sur la coopération agricole avec la Géorgie» a
¢été signé pour mettre en ceuvre des projets de formation en agriculture dans le cadre de la collaboration entre I’ Agence
turque de coopération et de coordination (TIKA) et le ministére géorgien de I’Environnement et de 1’ Agriculture.

ENERGIE, ENVIRONNEMENT ET TRANSPORTS

Turquie — Gazoducs Turkstream en phase d’achévement. Le ministre de I’Energie et des Ressources naturelles M.
Fatih Dénmez a annoncé que les travaux d’installation des deux gazoducs Turkstream seraient achevés avant la fin de
I’année. La premicre ligne, sur 70 kilométres, sera reliée au réseau national de BOTAS pour le marché turc ; la deuxieme
totalisera 142 kilometres jusqu’a la frontiére bulgare pour assurer le transit vers les pays européens.

Turquie — Projet TANAP. M. Fatih Dénmez a aussi annoncé que le projet TANAP était terminé et serait inauguré le
30 novembre 2019 a Ipsala, a la frontiere grecque. Le colt total des travaux est estimé a 6,5 Mds dollars US. Les
actionnaires de TANAP sont SOCAR (51%), BOTAS (30%), BP (12%) et SOCAR Turkiye Enerji (7%).

Turquie — Transports. L’opérateur de I’ Aéroport d’Istanbul, IGA, a annoncé avoir signé des accords avec 1’ Autorité
aéroportuaire de Shanghai et 1’Aéroport international d’Incheon (Corée du Sud) pour un partage d’expériences en
matiere d’administration commerciale et de gestion des terminaux et des voies aériennes.

INDUSTRIE, SERVICES ET INNOVATION

Turquie — Cosmétique. MG International, entreprise turque de production de fragrances et d'ardmes, et la société suisse
Firmenich ont annoncé la création d’une joint-venture, afin de renforcer la chaine d'approvisionnement et leur présence
dans la région. La co-entreprise fournira ainsi les pays d'Asie centrale, du Moyen-Orient, d’Afrique du Nord et d’Europe
de I'Est.

Turquie — Industrie du verre. Sisecam, producteur de verre turc, vendait 15,45% de sa filiale Pasabahge a la BERD
pour 125 M EUR en 2014. Elle souhaite désormais actionner I'option d'achat, dont était assorti I'accord, a hauteur de
14,85% de Pasabahge pour un montant de 152,6 M EUR via un emprunt de 100 M EUR aupreés de la BERD (a un taux
d’Euribor +2,4% avec différé d'amortissement de deux ans).

Turquie — Sidérurgie. Le fabricant d’acier turc Yiikselen Celik a fait son entrée a la Bourse d’Istanbul le 14 novembre
(avec un prix d’introduction de 5,4 TRY), levant 70 M TRY (11 M EUR). Au premier semestre de 2019, les revenus et
le bénéfice net de la société augmentaient respectivement de 7,3% et 35% en g.a. pour atteindre 13,3 M USD et 1,8 M
USD.

Turquie — Indice de production industrielle. L’indice de production industrielle a augmenté de +3,4% en g.a et de
+3,2% en g.m en septembre, pour la premiére fois depuis ao(t 2018. Une hausse de +1,6% a été enregistrée pour la
production industrielle corrigée des variations saisonnieres au 3éme trimestre de cette année par rapport au T3 2018. En
g.a, I’indice a évolué respectivement de +5,7% pour le secteur des industries extractives, de +3,4% pour l'industrie
manufacturiére, et de +0,4% pour le secteur de la production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et de
climatisation.
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TABLEAUX STATISTIQUES ET GRAPHIQUES

TAUX DE CHANGE
18/11/2019 18/10/2019 18/05/2019 18/11/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1USD
TRY 6.3378 5.7303 6.4202 5.7690 6.7549 6.0463 6.0565 5.3412
AZN 1.8804 1,7000 1.8907 1,7000 1.9005 1,7000 1.9267 1,7000
GEL 3.2779 2.9723 3.2980 2.9682 3.0630 2.7424 3.0268 2.6727

PREVISIONS CONJONCTURELLES

PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE ‘ TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

EMI 2,7% 2,1% 15,7% 12,6%
Oct.19 Oct.19 Oct. 19 | Oct. 19 Oct. 19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct. 19 | Oct. 19 | Oct. 19
Banque 0,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,4% 4,3% 16,5% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Oct. 19 Oct. 19 Juin 19 Juin 19 Oct. 19 Oct. 19 Oct.19 Oct.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 | Avr.19
Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 13,1% 9,7% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19
OCDE -0,3% 1,6% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D
Sept.19 Sept.19 Mai 19 Mai 19
Gouvernement 0,5% 5% 3,1% N.D 5,0% N.D 12% 8,5% 3,8% N.D 3,0% N.D
“ Nov. 19 Nov.19 | Aoiit.18 Avr. 19 Nov.19 Nov.19 Mars.19 Aoi.18
Banque N.D N.D N.D N.D 4,5% N.D 12% 8,2% 2,4% N.D 3,0% N.D
centrale Sept.19 Oct.19 Oct.19 Juin.19 Jan.19
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