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s Moscou, le 27 décembre 2019

FAITS SAILLANTS

Russie

e Energie. Le 19 décembre 2019, la Russie et I'Ukraine ont conclu un protocole d’accord de transit gazier, sur
une période de 5 ans, pour des volumes de 65 Mds m3 en 2020 et de 40 Mds m3 au cours des années suivantes.
Par ailleurs, Gazprom s’est engagé a verser a Naftogaz la somme de 2,9 Mds USD fixée par I’ Institut d’arbitrage
de Stockholm au titre de procédures d’arbitrage liées a plusieurs contentieux entre les deux entreprises. En
outre, celles-ci renonceraient a leurs contentieux mutuels.

e Sanctions. Le 20 décembre, le Président américain Donald Trump a promulgué la loi encadrant le budget de la
défense (NDAA) pour 2020 contenant de nouvelles sanctions contre les entreprises impliquées dans le projet
Nord Stream II.

Biélorussie

e Budget. Le Président biélorusse A. Loukachenko a promulgué le budget 2020 qui prévoit un déficit de 0,7% du
PIB en se basant sur une croissance du PIB de 1,9%.

Armeénie

e Institutions internationales. Le 20 décembre 2019, le Conseil d'administration du FMI a conclu la premiére
revue du programme Stand-By Arrangement (SBA) adopté le 17 mai 2019 pour une durée de 36 mois et un
montant de 180 M DTS (équivalent 4 248,2 M USD).

Kirghizstan

e Politique monétaire. Le 23 décembre 2019, la Bangue centrale a maintenu son taux directeur a 4,25% dans un
contexte de faible inflation. Voir annexe 1, graphique 2

Russie

e Endettement public. Selon la Banque centrale, la part des non-résidents dans 1’encours total des
obligations d’Etat sur le marché domestique (OFZ) a augmenté a 31,9% au 1*" décembre 2019, contre
24,7% au 1° décembre 2018. Voir annexe 1, graphique 1

e Energie. La Russie et I'Ukraine ont conclu le 19 décembre 2019 un protocole d’accord de transit gazier,
sur une période de 5 ans, pour des volumes de 65 Mds m3 en 2020 et de 40 Mds m3 au cours des années
suivantes. Par ailleurs, Gazprom s’est engagé a verser a Naftogaz la somme de 2,9 Mds USD fixée par
I’Institut d’arbitrage de Stockholm au titre de procédures d’arbitrage liées a plusieurs contentieux entre
les deux entreprises. En outre, celles-ci renonceraient a leurs contentieux mutuels.

e Privatisations. Le Gouvernement a approuvé le plan prévisionnel de cessions de parts de 293 entreprises
publiques sur la période 2020-2022. Dans la liste des entreprises concernées, on trouve notamment la
banque VTB, la compagnie maritime Sovkomflot, les ports maritimes commerciaux de Makhachkala
et de Novorossiysk et I'aéroport Chérémeétiévo.

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



TRESOR b r,

DIRECTION GENERALE i >o CU(

-27/12/2019 © DG Trésor

Sanctions. Le 20 décembre, le Président américain Donald Trump a promulgué la loi encadrant le
budget de la défense (NDAA) pour 2020 contenant de nouvelles sanctions contre les entreprises
impliquées dans le projet Nord Stream |I.

Secteur bancaire (1). Au 1* décembre 2019, les actifs du secteur bancaire ont augmente de 4,3% en g.a.
a 95 965 Mds RUB (1 498 Mds USD) ; les crédits bancaires au secteur réel ont atteint 51 531 Mds RUB
(804 Mds USD), soit une hausse de 7,8% en g.a. et les dépbts des particuliers ont atteint
29 597 Mds RUB (462 Mds USD), soit une hausse de 9,0% en g.a.

Secteur bancaire (2). L’ensemble du secteur bancaire a réalisé 1 871 Mds RUB (29 Mds USD) de
bénéfices sur janvier-novembre 2019, en hausse de 46,3% en g.a.

Statistiques. Le chdmage au sens du BIT s’est élevé a 4,6% de la population active en novembre 2019,
soit le méme niveau qu’en octobre 2019.

Ukraine

Activité (1). Les ventes de détail ont progressé de 12,8% en novembre 2019 en g.a., contre une hausse
de 11% en octobre. Sur janvier-novembre 2019 la progression s’est élevée a 10,4% en g.a.

Activité (2). La production industrielle a diminué de 6,9% en novembre 2019 en g.a., aprés une baisse
de 5% en octobre. Sur janvier-novembre 2019 la production industrielle a enregistré une baisse de 1,2%
en g.a.

Statistiques. Le chdmage au sens du BIT s’est établi a 7,3% de la population active au 3°™ trimestre
2019, contre respectivement 9,2% et 7,8% au 1% et 2°™ trimestre 2019.

Biélorussie

Budget. Le Président biélorusse A. Loukachenko a promulgué le budget 2020 qui prévoit un déficit de
0,7% du PIB en se basant sur une croissance du PIB de 1,9%.

Arménie

Activité. Selon les données préliminaires de 1’agence des statistiques, la production industrielle a
progressé de 13,8% en g.a. en novembre 2019, contre une hausse de 2,7% en octobre. Sur janvier-
novembre 2019 la progression s’est €levée a 9,3% en g.a.

Commerce extérieur. Sur janvier-novembre 2019, les exportations ont augmenté de 9,0% en g.a. a
2,4 Mds USD et les importations ont progressé de 6,6% en g.a. a 4,8 Mds USD, creusant ainsi le déficit
commercial de 4,3% en g.a. a 2,4 Mds USD (données préliminaires).

Institutions internationales. Le 20 décembre 2019, le Conseil d'administration du FMI a conclu la
premiére revue du programme Stand-By Arrangement (SBA) adopté le 17 mai 2019 pour une durée de
36 mois et un montant de 180 M DTS (equivalent & 248,2 M USD).

Kirghizstan

Politique monétaire. Le 23 décembre 2019, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 4,25%
dans un contexte de faible inflation. Voir annexe 1, graphique 2

Relations avec ’'UE. Le 23 décembre 2019, I’Union européenne a versé 8,05 M EUR dans le cadre de
son programme de 32 M EUR d’aide budgétaire au Kirghizstan dans le domaine de I’éducation
nationale.

Ouzbékistan

Activité. Les ventes de détail ont progressé de 7,3% sur janvier-novembre 2019 en g.a., contre une
hausse de 7,0% sur janvier-octobre.

Commerce extérieur. Sur janvier-novembre 2019, les exportations ont progressé de 43,3% en g.a. a
16,3 Mds USD et les importations ont augmente de 27% en g.a. a 22,1 Mds USD. Le déficit commercial
a ainsi diminué de 3,8% en g.a. a 5,8 Mds USD.
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Graphique 1. Part des non-résidents dans les encours d’obligations souveraines russes (OFZ et
Euro-Obligations)
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Graphique 2. Evolution du taux directeur au Kirghizstan
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
au dollar, ainsi que du cours du pétrole (Brent) depuis janvier 2015
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par
rapport au dollar depuis janvier 2015
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